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Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga
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WSTEP
Emitent
Firma: easyCALL.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Poniecka 2 lok. 16; 02-310 Warszawa
Numer KRS: 0000342202
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS
REGON: 140738830
NIP: 7010049750
Telefon: +48 22 88357 00
Fax: +48 226594171
Poczta elektroniczna:  inwestorzy@easycall.pl
Strona internetowa: www.easycall.pl
Autoryzowany Doradca
Firma: Bank DnB Nord Polska S.A.
Biuro Maklerskie Banku DnB Nord Polska S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postepu 15C
Oddziat: ul. Zeromskiego 75, 26-600 Radom
Numer KRS: 0000022156
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS
Telefon: +48 48 3815275
Fax: +48 48 363 37 72
Poczta elektroniczna:  biuro.maklerskie@dnbnord.pl
Strona internetowa: www.bmdnbnord.pl

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ubiega sie
o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez Gietde Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.:
- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
- 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
(cena emisyjna wynosi 3,5 zt / akcja).
- 151.300 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
(cena emisyjna wynosi 3,9 zt / akcja).
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Ponizej wskazano czynniki ryzyka, na jakie narazony jest Emitent. Nalezy zaznaczy¢, iz
katalog czynnikow ryzyka wskazany przez Emitenta nie jest wyczerpujacy. Obejmuje on
mozliwe do wystgpienia okolicznos$ci zwigzane z otoczeniem, a takze z sytuacja
gospodarcza, majatkowa i finansowg Emitenta, ktérych wystapienie moze powodowac
powstanie ryzyka dla inwestoréw i akcjonariuszy. Poza ryzykami opisanymi ponizej
inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wilasciwym dla instrumentow
rynku kapitatlowego.

1.1. Ryzyka zwiazane z dzialalno$cig Emitenta oraz jego otoczeniem

1.1.1. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej operatorow
trzecich

Emitent, jako operator telekomunikacyjny, wykorzystuje elementy infrastruktury
innych operatoréw. Ponadto w potaczeniach z innymi peratorami Emitent Korzysta
z umoOw pomiedzy operatorami trzecimi, ktérych nie jest strong. Cze$¢ z umow, w tym
w szczeg6lnosci dotyczacych ustugi WLR (w tym BSA i MVNO) oraz uméw dotyczacych
obstugi numeracji silnie wigze i uzaleznia Spétke od konkretnych dostawcoéw. Niemniej
Emitent posiada dlugotrwate, dobre relacje z tymi dostawcami, co pozwala
domniemywac¢ rowniez dobrg wspotprace w przysztosci. Elementem wptywajacym na
dobre relacje jest fakt, iz Emitent jednocze$nie nabywa u ww. dostawcow réwniez inne
ustugi, w przypadku ktoérych nie jest uzalezniony od ww. dostawcow, co moze stanowi¢
element negocjacyjny w przypadku jakichkolwiek probleméw z ustugami zwigzanymi
z danym dostawca. Wszelkie umowy wigzace Spétke z ww. operatorami moga by¢
zastagpione innymi umowami, jednak wymaga to znacznego zaangazowania
technicznego i czasowego. W przyszioSci Emitent w ramach rozbudowy wtasnej
infrastruktury uzyskiwac¢ bedzie coraz wieksza niezalezno$¢ od infrastruktury innych
operatoréw co bedzie miato wptyw na stopniowe zmniejszanie niniejszego ryzyka.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z infrastrukturg teleinformatyczna

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ takze w oparciu o wtasng infrastrukture, na ktora
sktadaja sie min.: serwery, oprogramowanie, dzierzawiona infrastruktura (np.: routery,
lacza internetowe). Ewentualna awaria elementéw infrastruktury moze spowodowac
obnizenie jakosci $wiadczonych ustug lub ich czasowy brak. Emitent zabezpiecza swoja
infrastrukture poprzez zastosowanie systemow monitorujacych, systemow awaryjnego
zasilania, tgcz zapasowych oraz wyspecjalizowanych metod archiwizacji, jak réwniez
utrzymuje zaplecze zapasowych elementéw sprzetowych. Nadto, Emitent korzysta
z elementéw infrastruktury telekomunikacyjnej, ktorych w przypadku awarii naprawa
jest zalezna od operatora danych elementéw sieci. Takze inni operatorzy posiadajg
liczne systemy zabezpieczenia oraz zapasowe elementy wyposazenia, ktore
minimalizujg ryzyko zwigzane z awarig infrastruktury teleinformatyczne;j.

—————————————
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1.1.3. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych pracownikow

Emitent prowadzi dziatalno$¢ ustugows i dziata przede wszystkim w oparciu o wiedze
i doswiadczenie swoich pracownikéw, stanowigcych jedno z jej atutéw. Ewentualna
utrata kluczowych pracownikdw moze wplywac¢ na efektywnos$¢ prowadzonej przez
Emitenta dziatalnoSci.

1.1.4. Ryzyko stabilnosci prawnej

Emitent w zakresie telefonii stacjonarnej w modelu WLR, a obecnie réwniez dostepu do
Internetu w modelu BSA jak réwniez (w mniejszym stopniu) w zakresie telefonii
komérkowej w modelu MVNO dziata na rynku regulowanym przez Ustawe z dnia
16 lipca 2004 roku - Prawo telekomunikacyjne. Organem regulacyjnym w tym zakresie
jest Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej. Obecna strategia Prezesa UKE prowadzi
do deregulacji rynku i umozliwia dziatanie na nim mniejszym operatorom, takim jak
easyCALL.pl S.A., co umozliwia Spétce dynamiczny rozwoj. Nie mozna jednak wykluczyg¢,
ze w przysztosci zmiany w prawie telekomunikacyjnym w powyzszym zakresie wptyna
negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoéike.

1.1.5. Ryzyko konkurencji

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie stosunkowo duza konkurencja.
W przypadku szerokiego zakresu ustug $wiadczonych przez Spoétke, musi ona
konkurowa¢ z wieloma podmiotami w zakresie réznych ustug. Do atutow Emitenta
nalezg niska cena Swiadczonych ustug, szeroka oferta zintegrowanych ustug, jakos¢
obstugi oraz innowacyjno$¢. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze w najblizszym czasie
nastapi zaostrzenie walki konkurencyjnej, mogacej pociagnag¢ za sobg zmniejszenie
stosowanych przez Emitenta marz, co skutkowatoby pogorszeniem rentownosci Spotki.
Zaostrzenie konkurencji moze rowniez spowodowac¢ wzrost kosztéw pozyskania
nowych klientow, a co za tym idzie takze wzrost kosztow wiasnych Emitenta.

1.1.6. Ryzyko biezacej ptynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce cechuje sie op6Znieniami w ptatnosciach. W zwigzku
z tym Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z problemami w windykacji
wierzytelnoSci lub niewyptacalnosci swoich odbiorcéw. Zrealizowanie powyzszego
ryzyka miatoby negatywny wptyw na biezacg ptynnos$¢ finansowg Emitenta. Spétka
prowadzi staty monitoring sptywu naleznosci w celu utrzymania biezacej ptynnosci
finansowe;j.
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1.1.7. Ryzyko umow Kkredytowych

Emitent finansuje obecnie swojg dziatalno$¢ z biezacych przychodéw oraz umowy
kredytu z bankiem BZ WBK S.A. na kredyt odnawialny (umowa obowigzuje do 2012
roku). W przypadku umowy kredytowej z BZ WBK S.A. istnieje ryzyko jej rozwigzania,
co moze prowadzi¢ do zmniejszenia mozliwosci finansowania przez Emitenta
pozyskiwania nowych Kklientow. W przypadku wskazanej umowy istnieje ryzyko
zwigzane z utratg plynnoSci Emitenta - w takiej sytuacji ustanowione zostaty
zabezpieczenia na majgtku Emitenta - w postaci weksla wlasnego Spétki oraz na
rachunku bankowym.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z integracja przejmowanych podmiotow

Emitent w ramach strategii rozwoju zaktada przejmowanie podmiotéw mogacych
wplyna¢ na znaczgce zwiekszenie liczby klientéw. Ztozono$¢ procesu integracji
z przejmowanymi podmiotami (w tym integracja systemdéw teleinformatycznych,
bilingowych, CRM, obstugi Klienta, wykorzystanie zasobdw numeracyjnych itp.) moze
op6zni¢ nadejscie spodziewanych korzysci wynikajacych z tych przejec.

1.1.9. Zmniejszajaca sie ilos¢ uzytkownikow telefonii stacjonarnej

Negatywny wplyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma coraz szersza ekspansja
ustug telefonii mobilnej. Wzrastajaca konkurencja skutkuje spadkiem cen ustug
$Swiadczonych z telefondw komdrkowych, ktéra swoim poziomem zaczyna zbliza¢ sie
do ceny potaczen z telefonow stacjonarnych, przy jednoczesnym braku optat
abonamentowych. Nalezy zaktada¢, ze przedstawiona tendencja bedzie sie utrzymywac
i umacnia¢ w latach kolejnych. Opisane powyzej zjawisko moze mie¢ w przysztosSci
negatywny wptyw na wyniki Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez
dywersyfikacje $wiadczonych ustug (telefonia internetowa) oraz wdrazanie kolejnych
ustug (telefonia komoérkowa, dostep do Internetu). Nalezy rowniez zwroci¢ uwage,
iz mimo faktu kurczenia sie rynku telefonii stacjonarnej, w skali dziatania
easyCALL.pl S.A. jest to nadal ogromny rynek z duzymi perspektywami wzrostu
(potwierdzaja to rowniez badania prowadzone na innych rynkach, ktére potwierdzaja,
ze operator dominujgcy na rynku telefonii stacjonarnej zmniejsza swojg baze
abonenckg, podczas gdy liczba Klientow operatoréw alternatywnych rosnie).

1.1.10. Ryzyko kursowe

Emitent cze$¢ ustug telekomunikacyjnych kupuje w firmach zagranicznych lub tez
rozlicza je walutach obcych (w szczegdlnosci euro, dolar amerykanski oraz funt
szterling), natomiast oferuje je klientom indywidualnym w cenach ustanowionych
w polskich ztotych. W zwigzku z powyZszym Emitent narazony jest na zmniejszenie
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marzy za ustugi, a nawet na ponoszenie strat w przypadku niekorzystnych kurséw
walut. Ryzyko to ograniczone jest ze wzgledu na fakt, iZ Emitent moZe zmieni¢ cennik
$wiadczonych ustug, co moze jednak wigzac sie z utratg klientéw. Ze wzgledu jednak na
ograniczony wymiar transakcji rozliczanych w walutach obcych, Emitent nie korzysta
z instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przyszty kurs walut (np.: umowy opcji
walutowych).

1.1.11. Ryzyko zwigzane z jednoosobowym Zarzadem

W chwili obecnej jedynym cztonkiem Zarzadu Emitenta jest Pan Michat Jakubowski
- Prezes Zarzadu uprawniony do jednoosobowej reprezentacji Spo6tki. Z tego wzgledu
Spotka dostrzega ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci zarzadzania w przypadku
niemoznosci sprawowania swej funkcji przez Prezesa Zarzadu.

Dla zmniejszenia ryzyka zwigzanego z ew. brakiem organu Spétki, do Statutu
wprowadzono § 13, ktéry okresla liczebno$¢ cztonkéw Zarzadu. Liczbe cztonkéw
Zarzadu okreslono od 1 do 3. Ponadto zgodnie z § 13 cztonkéw Zarzadu powotuje Rada
Nadzorcza Spétki odrebng uchwata. Gdyby ew. nastgpitlo zdarzenie powodujace
opréznienie, badZ niemozno$¢ sprawowania swojej funkcji przez Pana Michata
Jakubowskiego, Rada Nadzorcza wtadna jest w kazdym czasie niezwtocznie powotac
nowy Zarzad Spotki.

1.1.12. Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czlonkami
Zarzadu, a czlonkami Rady Nadzorczej

Pomiedzy Prezesem Zarzadu Panem Michatem Jakubowskim, a cztonkami Rady
Nadzorczej - Panig Joanng Heleng Jakubowska oraz Panem Piotrem Tomaszem
Jakubowskim wystepuja powigzania rodzinne. Pani Joanna Helena Jakubowska
pozostaje w zwigzku matzenskim z Prezesem Zarzadu - Panem Michatem Jakubowskim,
natomiast Pan Piotr Tomasz Jakubowski jest bratem Prezesa Zarzadu.

Potencjalnie nie mozna takze wykluczy¢ mozliwosci zaistnienia konfliktu intereséw
pomiedzy Prezesem Zarzadu - Panem Michatem Jakubowskim, a Cztonkami Rady
Nadzorczej tj. Panem Piotrem Tomaszem Jakubowskim oraz Panig Joanng Heleng
Jakubowska z uwagi na powigzania rodzinne pomiedzy ww. osobami. Zdaniem
Emitenta, taki potencjalny konflikt intereséw jest jednak bardzo mato prawdopodobny,
ze wzgledu na pozostawanie w dobrych relacjach przez cztonkéw rodziny.

1.1.13. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Spétki jest Scisle skorelowana z ogélnag sytuacja gospodarcza Polski.
Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwiekszy wpltyw wywiera tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, polityka monetarna i podatkowa, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych, wysoko$¢ popytu
konsumpcyjnego czy wzrost stop procentowych.

—————————————
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Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw
na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw. Obecna koniunktura gospodarcza kraju
sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, wzrostowi zamozno$ci spoteczenstwa, a tym
samym wzrostowi poziomu konsumpcji produktow i ustug zwigzanych z przemystem
teleinformatycznym. Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie
w przysztoSci tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania instrumentéw
ksztaltowania polityki gospodarczej panstwa polskiego, negatywnie wptywajacych
na pozycje rynkowa Emitenta, moze nastgpi¢ spadek poziomu popytu, a tym samym
pogorszenie sie wynikdw finansowych Emitenta.

1.1.14. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Czeste nowelizacje, niespdjno$¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa
pociagaja za soba ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Spoétka prowadzi
dziatalno$¢.  Szczegblnie czestym  zmianom ulegaja  przepisy = podatkowe
oraz interpretacje tych przepisow. Zaréwno praktyka organéw skarbowych,
jak i orzecznictwo sagdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez
organy podatkowe odmiennej niz Spotka interpretacji przepiséw, Emitent moze liczy¢
sie z negatywnymi konsekwencjami, wplywajacymi na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowa Spotki i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zmieniane czestokro¢ interpretacje przepisow podatkowych przez organy podatkowe,
dtugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ nakladania
wysokich kar pienieznych czy innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Ciggta niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ przepisow
podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe, co moze
negatywnie wptywac na dziatalno$¢ i wyniki Spétki. Istnieje ryzyko zmiany obecnych
przepiséw w taki sposdb, ze nowe uregulowania moga okazac¢ sie niekorzystne zaréwno
dla Spotki, Zleceniodawcow jak i firm wspotpracujacych ze Spotka, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie, w sposob posredni badZ bezposredni, na pogorszenie wynikéw
finansowych Spotki.

Ponadto ewentualne zmiany przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych mogg
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujacym na dziatalno$¢ Spétki. W chwili obecnej
przepisy prawa polskiego znajduja sie w okresie intensywnych zmian zwigzanych
z ostatecznym etapem konwergencji przepiséw unijnych. Zmiany te moga mie¢ powazny
wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci gospodarczej Spotki.

1.1.15. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych i wymogow
okreslonych w Prawie telekomunikacyjnym

Szybki rozwoj Internetu powoduje, iz czesto pojawiaja sie zmiany przepiséw prawnych
i nowe wymogi dotyczace handlu w sieci. Za brak spetnienia niektérych wymogoéw groza
wysokie kary ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Istnieje ryzyko
zwigzane z brakiem reakcji Emitenta na powstanie nowych wymogéw oraz koniecznos$¢
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wprowadzenia odpowiednich zmian przez firmy prowadzace dziatalno$¢ w Internecie,
w tym réwniez przez Emitenta.

1.1.16. Ryzyko zwigzane z niezastrzezeniem znaku towarowego

Spotka postuguje sie znakami towarowymi stowno-graficznymi ,easyCALL.PL” oraz
,ekotel”. Na znak towarowy easyCALL.PL zostato udzielone prawo ochronne z dniem 09
marca 2011r. za numerem Z - 366464. Obecnie trwa procedura rejestracji znaku
towarowego ,ekotel”. Istnieje ryzyko, iz inny podmiot postugujacy sie podobnym
znakiem moze wystgpi¢ z roszczeniem o zaprzestanie uzywania znaku ,ekotel” przez
Emitenta. Moze to skutkowa¢ dtugotrwatym procesem o ochrone znaku towarowego
wytoczonego przez innym podmiot, a nawet zakazem uzywania rzeczonego znaku.
Jednakze z uwagi na fakt, ze gtbwnym znakiem rozpoznawalnym przez klientow jest
,easyCALL.PL”, ktéry jest chroniony na podstawie Ustawy - Prawo wlasnoSci
przemystowej, ewentualny brak rejestracji znaku stowno-graficznego ,ekotel”, nie
bedzie wigzat sie ze znacznymi stratami po stronie Emitenta.

1.2. Czynniki zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.2.1. Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem akcji i niedostateczng ptynnoscia
akcji na rynku

Inwestor, ktory nabyt akcje powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wyzsze od inwestycji w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, poniewaz
zwigzane jest to z duzg zmiennoscig kursow akgcji, tak w krétkim jak i dtugim okresie.
Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, Ze akcje Emitenta beda notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect, gdzie wystepuje wyzsze ryzyko inwestycyjne z
uwagi na wieksza podaz matych i Srednich spotek, bedacych na wczes$niejszym etapie
rozwoju i majacych nizsza kapitalizacje niz sp6tki notowane na rynku regulowanym.

Na skutek szeregu czynnikdw cena instrumentéw finansowych Emitenta moze by¢
nizsza niz ich cena emisyjna. Wptyw na taka sytuacje mogg mie¢ miedzy innymi
okresowe zmiany wynikow operacyjnych Emitenta czy tez niedostateczna ptynno$¢
wszystkich notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
instrumentéw finansowych. Ponadto o spadku ceny instrumentéw finansowych
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect moga decydowac¢ czynniki
makroekonomiczne tj. wahania kurséw wymiany walut, poziom inflacji, zmiany
globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych,
a takze sytuacja na innych gietdach papier6w wartosciowych na Swiecie.

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Nie ma wiec pewnoSci,
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ze instrumenty finansowe Emitenta beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

1.2.2. Ryzyko dot. mozliwosci natloZzenia na Emitenta kar administracyjnych
przez KNF za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow
prawa

Sp6tki notowane na rynku NewConnect s3, w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, spétkami publicznymi. W zwigzku z powyzszym Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczego6lnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Do sankcji administracyjnych w szczegélnos$ci naleza kary
pieniezne. Maksymalna ich wysoko$¢, jaka zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi mogtaby by¢ natozona na Emitenta wynosi jeden milion ztotych.

Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 169 -
174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu
akcji Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect

Na podstawie § 11 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu (rynek NewConnect)
obrdt instrumentami finansowymi na rynku NewConnect moze zosta¢ zawieszony na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

e na wniosek Emitenta,

e jezeli Organizator alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect uzna,

ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

¢ jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W  przypadkach okreSlonych innymi przepisami prawa, obrot instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect moze zostaé
zawieszony na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie § 12 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu (rynek NewConnect)
instrumenty finansowe moga zosta¢ wykluczone z obrotu na rynku NewConnect:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtoSci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

—————————————
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Nadto organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. Przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu alternatywnego systemu obrotu (rynek
NewConnect), Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkoéw cigzacych na emitentach notowanych na
rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczego6lnosci obowigzki informacyjne.

Zarzad Emitenta stwierdza, ze moze sie pojawic¢ ryzyko, iz obrét akcjami easyCALL.pl
S.A. w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect moze zosta¢ zawieszony,
badZ moze sie pojawi¢ ryzyko iz akcje Emitenta moga zosta¢ wykluczone z
alternatywnego Systemu obrotu na rynku NewConnect oraz ze na chwile obecng
nieznane sg mu powody oraz okolicznosci, ktére mogtyby by¢ przestanka do takiej
decyzji. Nie ma podstaw do przypuszczen, ze w odniesieniu do akcji Emitenta taka
sytuacja moze sie zdarzy¢ w przysztosci, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentow,
ktérych akcje notowane sg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto istnieje ryzyko zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi Emitenta oraz
wykluczenia tych instrumentdéw z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli Emitent nie
bedzie wykonywa¢ obowigzkéw informacyjnych okreSlonych w Regulaminie
alternatywnego systemu obrotu (rynek NewConnect).

Zgodnie z art. 78 ust 2. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust 3. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
obrot okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujgcych na mozliwos$ci zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, firma
inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust 4. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na Zgdanie
Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z
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obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje

Inwestor, ktory nabyt akcje powinien zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego
inwestowania na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wyzsza od inwestycji w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, poniewaz
zwigzane jest to z duzg zmiennoS$cig kursow akgcji, tak w krétkim jak i dtugim okresie.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

2.1. Emitent

Firma: easyCALL.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Poniecka 2 lok. 16; 02-310 Warszawa

Numer KRS: 0000342202

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 140738830

NIP: 7010049750

Telefon: +48 22 883 57 00

Fax: +48 22 6594171

Poczta elektroniczna:  inwestorzy@easycall.pl

Strona internetowa: www.easycall.pl

W imieniu Emitenta dziata:
- Michat Jakubowski - Prezes Zarzadu

Emitent odpowiada za cato$¢ informacji zamieszczonych Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie
pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

I\xwh,; A, U\%\

................................................................

Michat Jakubowski - Prezes Zarzadu

ul. Pomecka 2/
02-310 W. arszaw%

www.ea ca gl

NIP: 7010048750
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2.2. Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A., Biuro Maklerskie

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, ul. Zeromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

NIP: 525-22-12-939

REGON: 017296065

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlII
Wydziat Gospodarczy KRS

Telefon: +48 3815279

Fax: +48 3633772

Poczta elektroniczna: biuro.maklerskie@dnbnord.pl

Strona internetowa: www.bmdnbnord.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
- Tomasz Bilski -Dyrektor Biura Maklerskiego

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$§wiadczam, ze Dokument Informacyjny
zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z pézn. zm.), oraz
ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim
zadnych faktow, ktére moglyby wplyna¢ na jego znaczenie i wycen¢ instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwiazane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

Tomasz Bilski
Dyrektor Biura Maklerskiego
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DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO

ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich
ograniczen, co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz
zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

3.1.1. Rodzaje akcji Emitenta wprowadzanych do Alternatywnego Systemu

Na

Obrotu

podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ubiega sie

o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

1

2.

3.

. Akcje serii A - akcje zwykte na okaziciela serii A w tgcznej liczbie 1.000.000

o warto$ci nominalnej 0,10 zt, co daje tgczng warto$¢ 100.000 zt. Akcje te nie s3
w jakikolwiek sposdb uprzywilejowane, ani nie istniejg Zadne ograniczenia co do
przenoszenia praw z nich. Z akcjami serii A nie jest zwigzany obowigzek zadnych
$Swiadczen dodatkowych. Zarzad Emitenta nie posiada jakichkolwiek informacji
o jakichkolwiek ograniczeniach co do przenoszenia praw z akcji serii A,
ani obcigzeniem ich prawami o0séb trzecich.

Akcje serii B - akcje zwykte na okaziciela serii B w 13acznej liczbie 60.000 o
wartosci nominalnej 0,10 z}, co daje taczng warto$¢ 6.000 zt. Akcje te nie sg w
jakikolwiek sposob uprzywilejowane, ani nie istniejg zadne ograniczenia co do
przenoszenia praw z nich. Z akcjami serii B nie bedzie zwigzany obowigzek
zadnych Swiadczen dodatkowych. Zarzad Emitenta nie posiada jakichkolwiek
informacji o jakichkolwiek ograniczeniach co do przenoszenia praw z akcji serii
B, ani obcigzeniem ich prawami os6b trzecich. Cene emisyjna akcji ustalono na
3,5 zt / akcja.

Akcje serii C - akcje zwykle na okaziciela serii C w 13cznej liczbie 151.300 o
warto$ci nominalnej 0,10 z1, co daje taczng wartos¢ 15.130 zt. Akcje te nie sg w
jakikolwiek sposob uprzywilejowane, ani nie istniejg zadne ograniczenia co do
przenoszenia praw z nich. Z akcjami serii C nie bedzie zwigzany obowigzek
zadnych Swiadczen dodatkowych. Zarzad Emitenta nie posiada jakichkolwiek
informacji o jakichkolwiek ograniczeniach co do przenoszenia praw z akgji serii
C, ani obcigzeniem ich prawami oséb trzecich. Cene emisyjng akcji ustalono na
3,9 zt / akcja.

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej AKcji Serii B

Akcje Serii B zostaly wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 1 pkt. 2
k.s.h.) Niepubliczna oferta objecia Akcji Serii B zostata ztoZona 4 osobom. Ofercie
podlegato 60.000 (sze$cdziesiat tysiecy) Akcji Serii B, o warto$ci nominalnej 10 gr
(dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 6.000 zt (sze$¢ tysiecy ziotych).

—————————————
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Cena emisyjna Akgcji Serii B wynosita 3,50 zt (trzy i 50/100) za kazda poszczego6lng akcje.
Oferta objecia Akcji Serii B zostata ztozona i przyjeta w dniu 15 listopada 2010r. przez 4
(cztery) osoby, ktére nabyty tacznie 60.000 (sze$c¢dziesiat tysiecy) Akcji Serii B za tgczng
cene emisyjng w wysokosci 210.000 (dwieScie dziesiec tysiecy) ztotych.

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii C

Akcje Serii C zostaty wyemitowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 1 pkt. 2
k.s.h.) Niepubliczna oferta objecia Akcji Serii C zostala ztozona 5 osobom. Ofercie
podlegato 151.300 (sto pieédziesiat tysiecy trzysta) Akcji Serii C, o warto$ci nominalnej
10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 15.130 zt (pietnascie
tysiecy sto trzydzie$ci ztotych). Cena emisyjna Akcji Serii C wynosita 3,90 zt (trzy i
90/100) za kazda poszczegdlng akcje. Oferta objecia Akcji Serii C zostata ztozona i
przyjeta w dniu 12 lutego 2011r. przez 5 (pie¢) osob, ktére nabyty tacznie 151.300 (sto
piecdziesiat tysiecy trzysta) Akcji Serii C za tgczng cene emisyjng w wysokosci 590.070
(pie¢set dziewiecdziesiat tysiecy siedemdziesiat) ztotych.

Catkowite koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej
Akgcji Serii B oraz Akcji Serii C wyniosty 53 854,00 zt (piecdziesiat trzy tysigce osiemset
piecdziesiat cztery) w tym catkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy za
przygotowanie dokumentu informacyjnego wyniést 50.000,00 zi, z ktérej to kwoty
zostaty pokryte optaty notarialne w wysokosci 3.000,00 zt (trzy tysiace). Pozostate
optaty notarialne wyniosty 2.520,00 zt (dwa tysigce piec¢set dwadzie$cia), za$ optaty
sagdowe wyniosty 1.334,00 zt (jeden tysigc trzysta trzydziesci cztery).

3.1.2. Statutowe i umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z
wprowadzanych instrumentéw finansowych

Akcje serii A, B oraz C sg akcjami na okaziciela, co do ktérych Statut Spétki nie
przewiduje zadnych ograniczen w obrocie. Statut przewiduje, ze Sp6tka moze emitowac
akcje na okaziciela lub imienne. Akcjonariusze posiadajacy tgcznie 1.000.000 Akcji serii
A zawarli z inwestorem zainteresowanym objeciem planowanej na dzien podpisywania
umowy emisji akcji serii B umowy lock-up, ktoérych celem byto wzmocnienie powigzan
taczacych Akcjonariusza ze Spdtka w celu zagwarantowania dalszego, stabilnego
rozwoju Spoéiki oraz powodzenia planowanej oferty prywatnej akcji serii B Spétki.
Uzgodniono lock-up trwajacy 24 miesigce od dnia podpisania umowy tj. od 01 wrze$nia
2010r.

3.1.3. Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Akcje serii A, Akcje serii B oraz Akcje serii C nie sg akcjami uprzywilejowanymi w
rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu spotek handlowych.
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3.1.4. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej zawiera pewne restrykcje co do obrotu akcjami Emitenta,
jak rowniez naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreSlone pakiety akcji
oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spoétce publicznej ulegt
okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg obowigzkéw odnoszacych sie do takich
czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy, kto:

1. osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50 %, 75
% albo 90 % ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej albo
2. posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50 %, 75 %
albo 90 % ogdlnej liczby gltoséw w tej spdice, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %,
50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogblnej liczby gtoséw
3. kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby
gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spéike, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktéorym dowiedzial sie o zmianie udziatu
w ogoblnej liczbie gltoséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej
dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia
powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie. Powinno zawiera¢ takze
informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spéiki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogoélnej liczbie glosow, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zakladowym oraz o liczbie gtosow z tych akgcji i ich
procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gltoséw, powinno dodatkowo zawierac
informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w okresie 12 miesiecy od ztoZenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu.
Nadto nalezy w zawiadomieniu uwzgledni¢ podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujacych zawiadomienia, posiadajacych akcje spétki oraz o osobach trzecich, z
ktora akcjonariusz zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu. W przypadku akcjonariuszy, ktorzy posiadaja akcje réznego
rodzaju w zawiadomieniu powinny by¢ zawarte informacje o liczbie posiadanych
rodzajow akcji zaréwno przed, jak i po zmianie liczby akcji. W przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiarow lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pdzniej
niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF oraz Emitenta.

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzek zawiadomienia
spoczywa réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej
liczby gltosow w zwigzku z: (i) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego, (ii) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych
wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej, (iii) posSrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.
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Obowigzek zawiadomienia powstaje réwniez w przypadku, gdy prawa glosu s3
zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie
dotyczy to jednak sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w
takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie (art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa
glosu z:

1. akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72;

2. wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby
glos6w nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1;

akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art.
79. Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktorym mowa wyzej, dotyczy takze wszystkich
akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub
art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo
art. 74 ust. 2 lub 5. Prawo glosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wynikéw gtosowan nad uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Obowigzki publicznych wezwan, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercie
- nie powstaja w przypadku akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu,
ktére nie sa przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub nie s3 dopuszczone do tego obrotu.

PowyZsze wylaczenie znajduje zastosowanie w przypadku akcji Emitenta, gdyz Zadna
z tych akcji nie jest przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ani przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢
akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. nr 91, poz. 871).

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreSlone powyzej spoczywaja
réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby
glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami sp6tki publicznej,

2. funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogoblnej liczby gloséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:
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a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gltoséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akgji:

a. przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania
czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

b. w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden Iub wieksza liczba
instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych
- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
warto$ciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcé6w wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu

c. przez osobe trzecig, z ktérag ten podmiot zawarl umowe, Kktdrej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4. rowniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akgcji
spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5. rowniez 1acznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spo6tki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac¢ czynnos$ci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

6. na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gloséw okreSlonego w tych
przepisach.

W przypadkach wskazanych w art. 87 ust. 1 pkt. 5 i 6 Ustawy o ofercie publicznej
obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez
strony porozumienia. Istnienie rzeczonego porozumienia domniemywa sie w przypadku
podejmowania czynno$ci okreslonych w tym przepisie przez:

1. matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak rdéwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli,

2. osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

3. mocodawce lub jego pelnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papieré6w wartoSciowych
czynnoSci zbycia lub nabycia papieréw wartosSciowych,

4. jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

—————————————
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Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi
w podmiocie, ktéorymi moze on dysponowac¢ wedtug wiasnego uznania.

Do liczby gtosoéw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzZej obowigzkow:

1. po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosé6w posiadanych przez
jego podmioty zalezne,

2. po stronie pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu
zgodnie z ust. 1 pkt 4 - wlicza sie liczbe glosow z akcji objetych
petnomocnictwem;

3. wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa
gltosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa

Zgodnie z art. 88a Ustawy o ofercie publicznej Podmiot obowigzany do wykonania
obowigzkéw okreSlonych wart. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 nie moze do dnia
ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywa¢ lub obejmowac akcji spotki
publicznej, w ktdrej przekroczyt okreSlony w tych przepisach prog ogdlnej liczby
glosow.

3.1.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Na podstawie 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zapisy art. 156- 160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi odnoszg sie zaréwno do instrumentéw dopuszczonych do obrotu, jak i
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

Na podstawie art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, cztonkowie
zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywac¢ na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych
lub mogacych powodowal rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.
Nadto nie mogg oni, w czasie trwania okresu zamknietego, dzialajgc jako organ osoby
prawnej, podejmowacé czynnos$ci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowac¢ czynnos$ci powodujacych lub mogacych
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powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawna,
na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Jednak wyzej powotanych ograniczen nie stosuje sie w czynno$ci dokonywanych:

1.

przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu okre$lone wyzej
osoby, zlecity zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb
wylaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powiazanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

w wyniku zlozenia przez rzeczone osoby, zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez rzeczone osoby, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej
oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego.

Okresem zamknietym w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest:

1.

2.

3.

4,

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone
w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania
tej informacji do publicznej wiadomosci,

w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport,

w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego
potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten
byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostal sporzadzony
raport,

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego
kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna
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nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport.

Wykorzystywaniem informacji poufnej zgodnie z art. 156 ust 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi jest jej nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej
czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowal rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1. s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich,
lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,
niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

2. nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena
lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1,

3. sa3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub s3 przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktdrej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo

4. nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreSlonego w
pkt 3.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo
bedace prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub
zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
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3.1.6. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek
zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdw (UOKIiK), jezeli taczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgltoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 Euro lub jezeli 1aczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 Euro.
Przy badaniu wysokos$ci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéow
nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét zaré6wno przedsiebiorcy, nad ktérym ma
zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow =zaleznych (art. 16 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1. potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2. przejecia, przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych,
udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb, bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,

3. utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4. nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci
lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie
w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000
Euro.

Zgodnie z treScig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1. jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli,
przez nabycie lub objecie akcji, innych papier6w wartoSciowych, udziatow
lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 Euro,

2. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji
albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem,
ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia,
oraz ze:
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a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z
wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b. wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy
catosci lub cze$ci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatow;

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji
lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie
on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wylgczeniem prawa
do ich sprzedazy;

4. nastepujgcej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem przypadkdw,
gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5. przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspédlnie taczacy sie przedsiebiorcy,
wspdllnie wszyscy przedsiebiorcy bioragcy udziat w utworzeniu wspolnego
przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca nabywajacy czes¢
mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoniczone nie péZniej nizZ w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnoSci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce
lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyjac
ich zobowigzanie, w szczeg6lnosci do:

1. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2. wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami,
w szczegllnosSci przez zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatow,
lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego
lub kilku przedsiebiorcéw,

3. udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktdrej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegblnosci przez powstanie
lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, jednak w przypadku gdy odstgpienie
od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg6lnosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw
na gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte
na nierzetelnych informacjach, za ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkow.
Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywré6cenie konkurencji na rynku
nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnoSci:

1. podziat potagczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
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2. zbycie catosci lub cze$ci majatku przedsiebiorcy;

3. zbycie wudziatébw lub akcji zapewniajacych Kkontrole nad przedsiebiorca
lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja
wspolng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka nie moze by¢ wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkoéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentdéw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosSci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by
nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci, stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 Euro, jezeli, cho¢by
nieumys$lnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane,
a takze jesli nie udzielit informacji Zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19
ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze rowniez nalozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci, stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 Euro za kazdy dzien
zwloki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.
Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe pelnigca funkcje kierownicza
lub wchodzaca w skilad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosila zamiaru
koncentracji.

W przypadku nie wykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoéiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528
- 550 Kodeksu spotek handlowych. Prezesowi UOKIiK przystugujg kompetencje organow
spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sagdu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych, zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnoSci
okres, stopien oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

3.1.7. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majagce wptyw na obrot akcjami, wynikaja
takze z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej
Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace
tzw. Koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa
i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreSlone progi obrotu towarami
i ustugami.
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Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace
do trwatej zmiany struktury wtasnoSciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje
wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:
1. zawarciu umowy,
2. ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3. przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentracji mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w nastepujacych
przypadkach:
1. gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych
w koncentracji, wynosi wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz
2. gdy taczny obroét przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej
dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250
milionéw Euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich 1gcznych obrotéw, przypadajgcych
na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy;
1. faczny  Swiatowy obrot  wszystkich  przedsiebiorstw  uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5 miliarda Euro,
2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw
Euro,
3. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionow
Euro, z czego 13czny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw Euro, oraz
4. laczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100
milionéw Euro, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych
na Wspodlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Nie istniejgq inne, niz wskazane w punktach powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami
Emitenta.
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3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych

3.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéow
finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitalu zakladowego
poprzez emisje akcji, na mocy art. 430 - 432 Kodeksu spétek handlowych jest
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.

3.2.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

AKcje serii A

Podstawga prawng emisji akcji oznaczonych jako seria A stanowi uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spétki easyCALL.pl sp. z 0.0. w sprawie
przeksztatcenia Spo6tki easyCALL.pl Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke
akcyjng - akt notarialny z dnia 26.10.2009r. sporzadzony przez notariusz Renate
Izdebska-Skwara, notariusza w Warszawie, z siedzibg w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie przy ulicy Siennej numer 86 lokal 134, Repertorium A Nr 1493/2009,
0 nastepujacej tresci:

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Spotki
easyCALL.pl sp. z o.o.
o przeksztatceniu Spotki easyCALL.pl Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq w
spotke akcyjng

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki, prowadzqcej dziatalnos¢ pod firmg
easyCALL.pl sp. z o.o. z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Ponieckiej numer 2 lok. 16,
niniejszym zgodnie z postanowieniami art. 562 § 1 w zwiqzku z art. 563 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku, Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdéz zm.),
postanawia:

1 dokonaé¢ przeksztatcenia spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq
prowadzonej pod firmq easyCALL.pl sp. z o.0. w spétke akcyjnq prowadzqcq
dziatalnos¢ pod firmq easyCALL.pl S.A.,

2. ustanowic kapitat zaktadowy spotki akcyjnej w wysokosci 100.000,00 zt (sto
tysiecy), ktory dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela,
serii A, o numerach od 01 do 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja,

3. nie wskazywaé kwoty przeznaczonej na wyptaty z uwagi na fakt,
iz wszyscy Wspdlnicy spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq bedq uczestniczy¢ w
spotce przeksztatconej,

4. nie przyznawa¢ praw osobistych wspdlnikom uczestniczgcym w  spoice
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przeksztatconej,

5. wskazad, iz w sktad pierwszego Zarzqdu spotki przeksztatconej, majqgcej prowadzié¢
dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej wchodzi Pan Michat Jakubowski - Prezes
Zarzqdu,

6. wskazac, iz w sktad pierwszej Rady Nadzorczej spétki przeksztatconej, majqcej
prowadzi¢ dziatalnoS¢ w formie spoétki akcyjnej wchodzi: Piotr Hubert
Mazurkiewicz - Przewodniczqcy, tukasz Pawet Tylec - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Antoni Kossecki - Cztonek Rady Nadzorczej, Piotr Tomasz Jakubowski -
Cztonek Rady Nadzorczej, Joanna Helena Jakubowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

7. wyrazi¢ zgode na brzmienie statutu spétki akcyjnej w ramach, ktorej
bedzie prowadzone dotychczasowe przedsiebiorstwo Spétki po przeksztatceniu, w
nizej przedstawionym brzmieniu.

Przeksztatcenie Spoétki w opisywanym zakresie zostalo zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem z dnia 24
listopada 2009r., sygn. akt. WA.XII Ns-Rej. KRS/021893/09/019.

AKkcje serii B

Podstawg prawng emisji akcji oznaczonych jako seria B stanowi uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki easyCALL.pl S.A. - akt notarialny z dnia
8 listopada 2010 r. sporzadzony przez asesora notarialnego Michata Lorenc w
zastepstwie notariusza Mariusza Biateckiego w Warszawie, z Kancelarii Notarialnej w
Warszawie, przy ulicy Wspolnej numer 57 lok. 6.

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmgq: easyCALL.pl S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 8 listopada 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Na podstawie przepisu art. 431 oraz art. 432 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z pézZ. zm.), zwanej dalej ,Kodeks spotek
handlowych”, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co nastepuje:

1. podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych, do
kwoty 106.000 (sto szes¢ tysiecy) ztotych, w drodze emisji 60.000 (szes¢dziesieciu
tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja.

2. akcje zwykte na okaziciela serii B mogq by¢ optacone wytqcznie wktadami
pienieznymi.

3. akcje zwykte na okaziciela serii B bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wypracowanej od
dnia 01 stycznia 2011 roku na réwni z pozostatymi akcjami Spotki.

4. dotychczasowym akcjonariuszom Spotki nie bedzie przystugiwato prawo poboru
Akcji nowej emisji serii B.

5. objecie nowych akcji zwykilych na okaziciela serii B nastqgpi w drodze ztozenia oferty
przez Spotke i przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna)
wybranego przez Zarzqd Spotki.
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6. ustala sie termin zawarcia umowy przez Spoétke o objeciu akcji w trybie, o ktérym jest
mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, najpézniej na 60
(szesc¢dziesiqty) dzien po skierowaniu oferty do oznaczonego adresata w przedmiocie
objecia akcji nowej emisji serii B.

7. cena emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serii B wynosi 3,50 zt (trzy zlote i
piecdziesigt groszy).

8. na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sie Zarzqd Spoétki do ustalenia zasad
przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii B subskrybentom.

9. upowaznia sie Zarzqd Spétki do dokonania przydziatu akcji serii B.

Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni (Uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki easyCALL.pl S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 29 pazdziernika 2010 roku) w catosci prawa poboru akcji serii B, w zwigzku z
zamiarem przyznania prawa do objecia akcji serii B przez akcjonariuszy w drodze
subskrypcji prywatnej akcji i w ten sposob pozyskania Srodkéw niezbednych do
dalszego rozwoju przedsiebiorstwa. Wylaczenie prawa poboru akcji zwyktych serii B
lezy w interesie Spotki, polegajacym na zapewnieniu spoétce stabilizacji finansowej
niezbednej do dalszego rozwoju jej przedsiebiorstwa, a tym samym dazy do
zapewnienia wzrostu wartosci Spotki

Cene emisyjng akgcji serii B ustalono na 3,5 zt / akcja.

Aktualna zmiana statutu Spo6tki w opisywanym zakresie zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS postanowieniem z dnia
17 grudnia 2010r., sygn. akt. WA XII Ns-Rej.KRS/038163/10/820.

TreS¢ powyzszej uchwaly zostala zmieniona w dniu 03 lutego 2011r. w zakresie
dotyczacym daty od ktdrej akcje zwykte na okaziciela serii B bedg uczestniczy¢ w
dywidendzie.

Uchwatla nr 4
/w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 8 listopada 2010r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego/

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmq easyCALL.pl S.A. z siedzibg w
Warszawie, postanawia zmieni¢ uchwate nr 1 podjetq na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki pod firmq easyCALL.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w dniu 8
listopada 2010r. poprzez zmiane w punkcie 3 uchwaty daty z ,01 stycznia 2011” na ,01
stycznia 2010” od ktorej akcje zwykte na okaziciela serii B bedq uczestniczy¢ w
dywidendzie, i nada¢ jej nowe nastepujqce brzmienie:

Na podstawie przepisu art. 431 oraz art. 432 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z péZ. zm.), zwanej dalej ,Kodeks spotek
handlowych”, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmq easyCALL.pl S.A. z
siedzibq w Warszawie, uchwala, co nastepuje:

1. podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych, do kwoty
106.000 (sto szes¢ tysiecy) ztotych, w drodze emisji 60.000 (szes¢dziesieciu tysiecy) akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
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2. akcje zwykte na okaziciela serii B mogq by¢ optacone wytqcznie wktadami pienieznymi.
3. akcje zwykte na okaziciela serii B bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wypracowanej od
dnia 01 stycznia 2010 roku na réwni z pozostatymi akcjami Spotki.

4. dotychczasowym akcjonariuszom Spotki nie bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji
nowej emisji serii B.

5. objecie nowych akcji zwyklych na okaziciela serii B nastqgpi w drodze ztozenia oferty
przez Spdtke i przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna) wybranego
przez Zarzqd Spotki.

6. ustala sie termin zawarcia umowy przez Spétke o objeciu akcji w trybie, o ktérym jest
mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, najpdzniej na 60 (szes¢dziesiqty)
dzien po skierowaniu oferty do oznaczonego adresata w przedmiocie objecia akcji nowej
emisji serii B.

7.cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B wynosi 3,50 zt (trzy ztote i
piecdziesigt groszy).

8. na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sie Zarzqd Spotki do ustalenia zasad
przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii B subskrybentom.

9. upowaznia sie Zarzqd Spoétki do dokonania przydziatu akcji serii B.

Aktualna zmiana statutu Spoétki w opisywanym zakresie zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS decyzja z dnia 24 lutego
2011r. pod sygn. akt. WA.XII Ns-Rej.KRS/3958/11/939.

AKkcje serii C

Podstawa prawng emisji akcji oznaczonych jako seria C stanowi uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki easyCALL.pl S.A. - akt notarialny z dnia
3 lutego 2011r. sporzadzony przez notariusza Aleksandre Zapart, z Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Koszykowej numer 69 lok. 2.

Uchwatanr5
/w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego/

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firmq easyCALL.pl S.A. z siedzibg w
Warszawie, na podstawie przepisu art. 431 oraz art. 432 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
roku Kodeks spotek handlowych (Dz.U. nr 94 poz. 1037 z pdz. zm.), zwanej dalej ,,Kodeks
spotek handlowych”, uchwala, co nastepuje:

1. podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 106.000 (sto szesc¢ tysiecy) ztotych, do
kwoty 121.130 (sto dwadziescia jeden tysiecy sto trzydziesci) ztotych, w drodze emisji
151.300 (sto piecdziesigt jeden tysiecy trzysta) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

2. akcje zwykte na okaziciela serii C mogq by¢ optacone wytqcznie wktadami pienieznymi.

3. akcje zwykte na okaziciela serii C bedq uczestniczy¢ w dywidendzie wypracowanej od dnia
01 stycznia 2010 roku na rowni z pozostatymi akcjami Spotki.

4. dotychczasowym akcjonariuszom Spotki nie bedzie przystugiwato prawo poboru Akcji
nowej emisji serii C.
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5. objecie nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C nastgpi w drodze ztoZenia oferty przez
Spotke i przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna) wybranego przez
Zarzqd Spofki.

6. ustala sie termin zawarcia umowy przez Spdtke o objeciu akcji w trybie, o ktorym jest
mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, najpdzniej na 60 (szescdziesigty)
dzienn po skierowaniu oferty do oznaczonego adresata w przedmiocie objecia akcji nowej
emisji serii C.

7. cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii C wynosi 3,90 zt (trzy ztote i
dziewiecdziesigt groszy).

8. na podstawie art. 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sie Zarzqd Spotki do ustalenia zasad
przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii C subskrybentom.

9. upowaznia sie Zarzqd Spotki do dokonania przydziatu akcji serii C.

Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni (Uchwatg Nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spo6tki easyCALL.pl S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 3 lutego 2011 roku) w catoSci prawa poboru akgcji serii C, w zwigzku z zamiarem
przyznania prawa do objecia akcji serii C przez akcjonariuszy w drodze subskrypcji
prywatnej akcji i w ten sposéb pozyskania srodkéw niezbednych do dalszego rozwoju
przedsiebiorstwa. Wytaczenie prawa poboru akcji zwyktych serii C lezy w interesie
Spotki, polegajacym na zapewnieniu spétce stabilizacji finansowej niezbednej do
dalszego rozwoju jej przedsiebiorstwa, a tym samym dazy do zapewnienia wzrostu
wartos$ci Spotki

Cene emisyjng akgcji serii C ustalono na 3,9 zt / akcja.

Aktualna zmiana statutu Spo6tki w opisywanym zakresie zostala zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS decyzja z dnia 24 lutego
2011r. pod sygn. akt. WA.XII Ns-Rej.KRS/3958/11/939.

3.3. Oznaczenie dat, od ktdorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii A i Akcje serii B oraz Akcje serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy
2010, to jest od dnia 1 stycznia 2010r. Dywidenda bedzie wyptacana w walucie polskie;.

Akcje serii A i Akcje serii B oraz Akcje serii C s3 rowne w prawach, co do dywidendy.
Statut Sp6tki nie ustanawia zadnego uprzywilejowania w tej kwestii.

3.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spétki sg okreslone w przepisach Kodeksu spotek
handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej
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szczegotowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady os6b i podmiotéw uprawnionych
do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

3.4.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Z akcjami Spéiki zwigzane sg nastepujgce prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spo6tki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w
stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejow w
zakresie tego prawa, co oznacza, Ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej
samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy wyznaczonym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od tego dnia (art. 348 KSH).

2. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 KSH,
Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesSci lub w catosci w interesie
Spotki mocg uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscia co najmniej
czterech piagtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszos$ci co najmniej
4/5 gltosow nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catoSci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowiagzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale
oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia.

3. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4. Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spéiki nie przewiduje Zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie.

5. Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy
akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane
na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

7. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji
przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

8. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

35



Dokument Informacyjny easyCALL.pl S.A.

3.4.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Z akcjami Spé6iki zwigzane sg nastepujace prawa Korporacyjne:

1. Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z art. 4061 KSH prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu Spotki przystuguje jedynie osobom, ktére posiadaty akcje Spétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu). Akcjonariusz moze zgtosi¢ Zadanie wystawienia imiennego
zaSwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie p6Zniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1
KSH). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i
Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przystuguje prawo
glosu, majg prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej, jezeli s
wpisani do Ksiegi akcyjnej w dniu uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z
art. 406* KSH akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy
dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, a dniem zakonczenia
walnego zgromadzenia.

Statut moze dopuszcza¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, co obejmuje w szczego6lnosci:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze
mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu
innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa gtosu lub w toku walnego
zgromadzenia.

W przypadku, gdy statut dopuszcza udzial w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu Srodkow komunikacji elektronicznej, udziat akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu moze podlegac jedynie wymogom i ograniczeniom, ktdre sg niezbedne
do identyfikacji akcjonariuszy i zapewnienia bezpieczefnstwa komunikacji
elektroniczne;.

2. 7 kazda akcja Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze
uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez peltnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze by¢
oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na
piSmie, pod rygorem niewazno$ci, lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
pelnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2
KSH). Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z
posiadanych akgcji, jak réwniez, jezeli przewiduje taka mozliwo$¢ regulamin Walnego
Zgromadzenia to Akcjonariusz Spétki moze odda¢ gltos droga korespondencyjna.
Ponadto Statut Sp6tki moze dopuszczaé mozliwo$¢ udziatu akcjonariusza w Walnym
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Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $Srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406> §
1 KSH).

. Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecno$ci zawierajaca spis 0s6b
uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta,
ktore kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzgcych im gtosow. Lista ta winna
by¢ podpisana przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad
walnego zgromadzenia.

. Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztoZong z co najmniej 3
0s6b. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

. Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu
zakltadowego lub co najmniej potowe ogétu glosé6w w Spoétce moga zwotacd
Nadzwyczajne = Walne  Zgromadzenie  Spéiki.  Akcjonariusze  wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

. Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badZ akcjonariusze posiadajgcy co najmniej
jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spétki moga zada¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad
okreslonych spraw. Statut moze upowaznia¢ do zgdania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na
piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzagdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
moze by¢ zgloszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgltoszone
Zarzadowi Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia 1 zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem walnego
zgromadzenia ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzgdanie
akcjonariuszy.

Na podstawie art. 401 § 4 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego
zgromadzenia zglasza¢ spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowe;.

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego
Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
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porzadku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia
zglasza¢ Spétce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majq zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad (art. 401 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
walnym zgromadzeniu ma prawo zazada¢ =zarzadzenia tajnego glosowania,
niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art.
407 § 2 KSH Wniosek taki nalezy zlozy¢ do Zarzadu Spotki. Wydanie odpiséow
wnioské6w powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do Zadania przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres na ktéry lista powinna by¢ wystana.
Uprawnienie to wynika z postanowienia art. 407 § 2 KSH.

Na podstawie art. 385 §§ 3 - 6 KSH wybdér Rady Nadzorczej, na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng piagtg kapitatu zakladowego
Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze glosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spo6tki przewiduje inny sposéb
powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujagcy na Walnym
Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podzialu ogolnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe czlonkéw Rady
Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzona zgodnie z zasadami podanymi
powyZej, obsadza sie w drodze glosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw
Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §
6 KSH). W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden
gtos bez przywilejéw lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy sp6tki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw,
walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego
(rewident do spraw szczegélnych), na koszt spéiki, okreSlonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spoétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci
moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia Emitenta. W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie
uchwaty zgodnej z treScia wyzej opisanego wniosku wystosowanego przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie ja z naruszeniem wymogow
formalnych uchwaly opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy
mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sagdu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczeg6lnych
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Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zglosi¢ w trakcie trwania walnego
zgromadzenia Zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do
udzielenia informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2
KSH Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odmoéwi¢ udzielenia informacji.
Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania
Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem, jeZeli przemawiaja za tym wazne powody.
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie p6Zniej niz w terminie dwdéch tygodni
od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku
o udzielenie informacji dotyczacych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na piSmie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby
wyrzadzi¢ szkode Spétce, spbice z nig powigzang lub spétce lub spétdzielni zaleznej,
w szczegOlnoSci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Sp6tki odmawia udzielenia informac;ji (art.
428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do
zadania, aby spétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji
na pi$mie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art.
4 § 1 pkt 4 KSH) wobec okresSlonej spotki handlowej albo spétdzielni bedace;j
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o
ktorym mowa powyzej, moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spétka handlowa, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwiazanych z dokumentacjg
Emitenta. Najwazniejsze z nich to:
- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art.
341 § 7 KSH);
- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH);
- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do Zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Spotki, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach
objetych porzadkiem walnego zgromadzenia,
- prawo do Zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna,
podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 KSH§ 11 11);
- prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poSwiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 5401 561 KSH).
Akcjonariusz, ktoremu odmdéwiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do
ztoZzenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
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informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie
Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spo6tki badZz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spotce
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do
wystgpienia z powoddztwem uprawniony jest: zarzad, rada nadzorcza oraz
poszczeg6lni cztonkowie tych organéw akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko
uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania
swojego sprzeciwu, akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, akcjonariusz, ktoéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,
jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez
powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku sp6tki publicznej powddztwo
o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od
dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w
terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym
osobom, ktore wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH). W przypadku
wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdéw statutowych Spotki lub
inng osobe kazdy akcjonariusz lub osoba ktorej stuzy inny tytul uczestnictwa w
zyskach lub w podziale majatku, moze wnie$S¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im
absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powo6dztwa o naprawienie wyrzadzonej
mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Spotki, mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢
przeciwko Spotce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosSci uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powodztwo takie powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie
pOzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom sp6tki publicznej, posiadajagcym
zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu Sp6tki.

Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje
natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu
akcji zachowuja Akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaty
zdematerializowane.
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3.4.3. Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podejmie uchwate o przeznaczeniu czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni
rok obrotowy (powiekszonego ewentualnie o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdow zapasowego
i rezerwowego, ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy) do wyptaty
dla akcjonariuszy.

Prawo do wyplaty dywidendy przystuguje Akcjonariuszowi, bedacemu posiadaczem
akcji Emitenta w dniu dywidendy i wymagalne jest od dnia terminu wyptaty dywidendy.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie podlega wygasnieciu,
jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo do dywidendy z akcji Emitenta nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone.

Wyptata dywidendy, przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane
akcje spotki znajdujace sie w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
zgodnie z § 130 Szczegbétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartos$ciowych (zatgcznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Krajowego Depozytu Nr 176/09 z
dnia 15 maja 2009r. z pézn. zm.), nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do
dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez
KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikow KDPW, ktérzy
nastepnie przekaza je na poszczeg6lne rachunki akcjonariuszy.

Statut Emitenta nie zawiera postanowienn odnosnie do warunkéw odbioru dywidendy,
regulujacych kwestie odbioru dywidendy, w sposdb inny niz postanowienia Kodeksu
spotek handlowych i regulacje KDPW. Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda
przekazywane w formie raportu biezacego przekazywanego przez Spotke do publiczne;j
wiadomosci za poSrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI).

Termin wyplaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdéb, aby mozliwe byto
prawidtowe rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych
naleznego od akcjonariuszy.

Roszczenie o wyplate dywidendy - jako roszczenie majgtkowe - ulega przedawnieniu,
zgodnie z art. 117, 118 i 120 ust. 1 Kodeksu cywilnego, po uptywie 10 lat liczac od dnia
terminu wyptaty dywidendy.

3.4.4. Prawo glosu
Z kazda z Akcji serii A, serii B oraz serii C Emitenta zwigzane jest prawo do
wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

3.4.5. Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie ze Statutem Emitenta, Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, jezeli uchwata
w przedmiocie likwidacji nie zawiera postanowien, co do ustanowienia likwidatorow.

—————————————
41




= eaSyCALL

Dokument Informacyjny easyCALL.pl S.A.

Likwidatorzy mogg by¢ odwotani na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Podziat majatku po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpic¢
przed uptywem 1 roku od daty ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Podziat majatku dokona Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

3.4.6. Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z zapisami Statutu Emitenta akcje Spétki moga by¢ umorzone za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego Spoétki. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb
i warunki umorzenia akcji na wniosek Zarzadu.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przyszlosci

Decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych latach uzalezniona bedzie od potrzeb
inwestycyjnych Spoétki oraz jej zapotrzebowania na Srodki finansowe. Ustalenie
terminéw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy
jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem
szczegotowych informacji w tym zakresie powinni skorzysta¢ z ustug doradcow
podatkowych, finansowych i prawnych.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem
Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania
dochodoéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem
szczegotowych informacji w tym zakresie powinni skorzysta¢ z ustug doradcow
podatkowych, finansowych i prawnych.

3.6.1. Opodatkowanie dochoddw uzyskanych z dywidendy

3.6.1.1. Opodatkowanie dochoddw 0s6b prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych dochody
(przychody) z dywidend otrzymanych od oséb prawnych majacych siedzibe w Polsce
opodatkowane s3 zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu.
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Na mocy art. 22 ust 4 ww. Ustawy zwolnione sg od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

e wyplacajagcym dywidende jest spotka bedaca podatnikiem podatku
dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend, jest spétka podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niZ Rzeczpospolita Polska panstwie
czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catos$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

e spotka, o ktérej mowa wyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw
(akcji) w kapitale sp6tki, wyptacajacej dywidende,

e odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend jest spdtka, podlegajaca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
albo jej zagraniczny zaktad.

Zwolnienie, o ktorym mowa w art. 22 ust. 4 ww. Ustawy, ma zastosowanie w przypadku,
kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend posiada nie mniejszej
niz 10% udziatéw (akcji), w spéice wyptacajacej te naleznosci, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat.

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
nie mniejszej niz 10% udziatéw (akcji), nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka,
ktéra uzyskata dochdd (przychdd), jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwtoke, od dochodow (przychodéw) okreSlonych w ust. 1 w wysokosci
19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych ptatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego jest spotka wyptacajagca dywidende.

3.6.1.2. Opodatkowanie dochoddow 0s6b fizycznych

Dochodami os6b fizycznych z tytutu udzialu w zyskach emitenta sg dywidendy i inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach emitenta.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
od uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przychodéw z dywidend pobiera
sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
Przy czym, dla celéw obliczenia podatku dochodowego uzyskany przychéd nie podlega
pomniejszeniu o koszty uzyskania przychodow.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych podmioty,
prowadzace rachunki inwestycyjne os6b fizycznych (podatnikéw), dokonujac wyptat
z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
na rzecz osob fizycznych, obowiazane sg, jako ptatnik, pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od dokonanych wyptat (Swiadczen) lub
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stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartoSci pienieznych z tytutu
dywidendy. Pobrany podatek przekazywany jest przez te podmioty na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu
pobrania podatku.

3.6.2. Opodatkowanie dochoddow uzyskanych ze sprzedazy akcji

3.6.2.1. Opodatkowanie dochoddw 0s6b prawnych

Obowigzek uiszczania podatku dochodowego z tytutu sprzedazy akcji powstaje
w przypadku uzyskiwania dochodu, ktéry stanowi réznice pomiedzy przychodem
ze sprzedazy akcji a kosztem jego uzyskania. Dochody ze sprzedazy akcji osiggane przez
podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych opodatkowane sg na zasadach
og6lnych tacznie z przychodami z innych Zrdédet (czyli zgodnie z art. 19 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w roku 2009 - 19%
(dziewietnastoprocentowym podatkiem dochodowym). Wydatki na objecie lub nabycie
akcji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze
uwzglednia sie je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

3.6.2.2. Opodatkowanie dochoddow o0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych opodatkowany
jest doch6d wuzyskany z odptatnego zbycia akcji. Zasada jest, iz przedmiotem
opodatkowania jest dochdd w postaci réznicy pomiedzy przychodem, to jest sumg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia wydatki
poniesione na objecie akgji.

Dochody uzyskane na terytorium Polski ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19%
(dziewietnastoprocentowg) stawka podatku. Osoba fizyczna obowigzana jest do
osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu
rocznym oraz odprowadzenia podatku do wiasciwego urzedu skarbowego,
do 30 kwietnia roku nastepnego. Osoba fizyczna nie jest obowigzana do odprowadzania
zaliczek na podatek w ciggu roku, w ktérym dokonano sprzedazy akcji. Dochdd z tytutu
sprzedazy akcji nie jest taczony z innymi dochodami osoby fizycznej i powinien zostaé
zadeklarowany w odrebnym zeznaniu podatkowym (art. 45 ust. 1la pkt 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych o wysokosci
straty poniesionej z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych
oraz z realizacji praw z nich wynikajacych, w roku podatkowym mozna obnizy¢ dochod
uzyskany z tego Zrédta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach
podatkowych, z tym Ze wysoko$S¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze
przekroczy¢ 50% kwoty tej straty.
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3.6.2.3. Opodatkowanie dochodow zagranicznych osdb fizycznych i
prawnych

Co do zasady dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby
fizyczne i prawne, majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, w ktorym
Polska zawarta umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania, nie podlegaja
opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania tak stanowi.

3.6.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest
od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi:
- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
- dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,
- dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
- dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego, w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie, a
zatem takze w ramach obrotu na rynku NewConnect.
Nie podlegaja temu podatkowi takze transakcje, ktorych przynajmniej jedna strona jest
na podstawie odrebnych przepisow opodatkowana w zwigzku z taka transakcja
podatkiem od towardéw i ustug.

W przypadku, gdy zadna z w/w sytuacji nie wystapi sprzedaz akcji bedzie
opodatkowana podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych (stawka podatku wyniesie
1%). W przypadku, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu zbywane sa bez korzystania z posSrednictwa podmiotéw prowadzacych
przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnoSci cywilnoprawnych od takiej
transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego
nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mys$l art. 4 Ustawy o
podatku od czynnoS$ci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujacym.

3.6.4. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja
podatkowa (tekst jednolity - Dz. U. z 2005 roku Nr 8, poz. 60, z p6Zn. zm.) ptatnik, ktéry
nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku
i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci
caltym swoim majgtkiem. Przepiséw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie
wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie
zostat pobrany z winy podatnika.

R ———
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4. DANE O EMITENCIE

4.1.

Nazwa (firma) forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty
elektronicznej i adres gléwnej strony internetowej), identyfikator wedlug
wlasciwej Kklasyfikacji statystycznej oraz numer wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Firma: easyCALL.pl Spotka AKkcyjna z siedzibg w Warszawie.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Poniecka 2 lok. 16; 02-310 Warszawa

Numer KRS: 342202

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 140738830

NIP: 7010049750

Telefon: +48 22 88357 00

Fax: +48 226594171

Poczta elektroniczna:  inwestorzy@easycall.pl

Strona internetowa: www.easycall.pl

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

4.3.

Wskazanie przepisoOw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego
w Rzeczpospolitej Polskiej, w szczego6lnosci na podstawie Kodeksu spdtek handlowych.
Emitent zostat utworzony w wyniku przeksztatcenia easyCALL.pl. sp6tki z ograniczong
odpowiedzialno$cia w spoétke akcyjna pod firmag easyCALL.pl S.A. stosownie do
przepisow art. 551 - 570 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 577 - 580 Kodeksu
sp6tek handlowych.

4.4.

Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wltasciwego rejestru,
a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem

KRS

0000342202, postanowieniem z dnia 24 listopada 2009r.
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Do prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta konieczne bylto uzyskanie wpisu do
rejestru przedsiebiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej. Spétka zostata wpisana do rejestru przez Prezesa UKE pod
numerem 6859.

4.5. Krotki opis dziatlalnosci Emitenta

Spétka easyCALL.pl Sp. z 0.0. powstata w 2006 i od poczatku istnienia do podstawowej
dziatalno$ci firmy nalezy $wiadczenie innowacyjnych ustug telekomunikacyjnych,
m.in. za poSrednictwem sieci internetowej (telefonia internetowa VolP) oraz telefonii
stacjonarnej (od potowy 2008 roku). Obecnie Spo6tka oferuje swoje ustugi w catym kraju.
Dzieki innowacyjnym technologiom wdrazanym przez Spétke, easyCALL.pl oferuje
swoim Klientom ustugi telekomunikacyjne, konkurujace z innymi, obecnymi na rynku
zarbwno ceng jak 1 wustlugami dodatkowymi, do ktérych obecnie naleza:
ustugi wirtualnego faksu, mozliwo$¢ realizacji polaczen z zagranicy z pominieciem
kosztow roamingowych, mozliwo$¢ posiadania numeru z dowolnej strefy numeracyjnej
w kraju, jak réwniez numeréw miedzynarodowych, przenoszenie numeréw z innych
sieci. Od kwietnia 2010r. Spo6tka oferuje rowniez ustugi dostepu do Internetu na tgczach
TP SA (w modelu BSA).

Udzialowcami firmy sg Pan Michat Jakubowski (dotychczasowe zatrudnienie
- Wirtualna Polska, Bertelsmann Media, Softbank, NEUTRON-IT; jednocze$nie Prezes
Zarzadu Spotki) oraz Pan Piotr Mazurkiewicz (dotychczasowe zatrudnienie
- Bertelsmann Media, PWN; jednocze$nie przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki),
ktérzy tacza kompetencje w zakresie marketingu, sprzedazy jak rowniez techniczne.
Zdobyte doswiadczenie, znajomoS$¢ rynku jak i dotychczasowe wyniki Spéiki, daja
gwarancje opracowania spoOjnej i przejrzystej strategii rozwoju przedsiebiorstwa.
Realizacja planoéw i zamierzen oraz wdrozenie innowacyjnych rozwigzan zwigzane jest
jednak z koniecznos$cia poniesienia wydatkéw, ktérych wysoko$¢ przekracza mozliwosci
finansowe Spéiki, a tym samym stanowi powazng bariere w dalszym rozwoju
przedsiebiorstwa.

W dniu 26 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje
o przeksztalceniu spotki z 0.0. w spotke akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
w dniu 25.11.2009 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 342202.

Tabela. Najwazniejsze zdarzenia z historii Emitenta

Data Zdarzenie

2006 Powstaje easyCALL.pl S.A., ktorej celem jest Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych min.: za poSrednictwem sieci internetowej oraz
telekomunikacji stacjonarne;j.

2007 Rozszerzenie wachlarza ustug $wiadczonych przez easyCALL.pl o
ustugi faksowe i ustugi przekierowywania potaczen

Czerwiec 2008 | Rozpoczecie §wiadczenia ustug telefonii stacjonarnej modelu WLR

Luty 2009 Udostepnienie numeracji geograficznej we wszystkich strefach
numeracyjnych w Polsce
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Marzec 2009 Uruchomienie ustugi przenaszalno$ci numerdw z innych sieci telefonii
stacjonarnej
Maj 2009 Rozpoczecie prac badawczych oraz testéw z Klientami ustugi telefonii

internetowej MVNO

25 Listopada Rejestracja przeksztatcenia easyCALL.pl Sp. z 0.0. na easyCALL.pl S.A.
2009

Kwiecien 2010 | Uruchomienie ustugi dostepu do sieci Internet (w modelu BSA)

Listopad 2010 | Emisja akgji serii B, oraz podjecie decyzji o przygotowaniu i ubieganiu
sie o notowanie akcji Spo6tki na rynku NewConnect

Luty 2011 Emisja akgji serii C

Zrédlo: Emitent

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Tabela. Kapitaty wiasne Emitenta (w tys. zt)

Kapital wlasny 31.12.2010r.
A. Kapital wlasny 701,96
[. Kapital zaktadowy 106

II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) -
[1I. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -

[V. Kapitat zapasowy 321,14
V. Kapitat z aktualizacji wyceny -
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 74,8
VIIL Zysk (strata) netto 200,02
[X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -

Zrédto: Emitent

Zgodnie z obecnie obowigzujagcym § 8 ust. 1 Statutu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi
121.130,00 (sto dwadzieScia jeden tysiecy sto trzydzie$ci) ztotych i dzieli sie na
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o nr od 01 do 1.000.000 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, na 60.000 (sze$cdziesiat
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o nr od 01 do 60.000 o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz 151.300 (sto piecdziesiat jeden tysiecy
trzysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o nr od 01 do 151.300 o wartoSci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja

Ponadto w Spéice tworzy sie kapital zapasowy z odpisow z czystego zysku, do ktorego
przelewane jest, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop6ki wysokos¢ kapitatu
zapasowego nie bedzie réwna, co najmniej 1/3 wysokoSci kapitatu zaktadowego.

W Spotce tworzy sie rowniez kapitat rezerwowy. Zasady gospodarowania kapitatem
rezerwowym okresla uchwatg Walne Zgromadzenie.
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Spétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie
fundusze celowe. Zasady gospodarowania funduszami celowymi okresla regulamin
przygotowany przez Zarzad i zatwierdzony uchwatg Walnego Zgromadzenia.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapital zaktadowy Emitenta zostat w peini optacony.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlo$ci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyZszenia Kkapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych
akgji

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje
ani obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akgji,
dlatego tez w chwili obecnej nie istnieja Zadne podstawy do przewidywania
jakichkolwiek zmian kapitalu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
wymienionych wyzej uprawnien.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto$ci kapitalu zakladowego, o ktéore - na
podstawie Statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitalu zakladowego, w granicach Kkapitalu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zakladowego, o ktdre w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

W Statucie Emitenta nie ustanowiono kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sa lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie s3 i nie byty notowane na zadnym rynku papierow
wartosciowych. Emitent nie wystawit takze zadnych kwitéw depozytowych.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub
kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w
stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i
ogolnej liczbie glosow

——————————————
49




= eaSyCALL

Dokument Informacyjny easyCALL.pl S.A.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy ani nie nalezy
do grupy kapitatlowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pdézn. zm)
i ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183 poz. 1538 z p6Zn. zm). EasyCALL.pl. S.A. nie posiada spotek zaleznych.

Emitent wskazuje, Ze:

Akcjonariusz Emitenta Pan Michat Jakubowski, ktéry posiada 670.000 akcji serii A, jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Helena Joanna Jakubowska jest Zong gtéwnego
akcjonariusza oraz Prezesa Zarzadu Emitenta Pana Michata Jakubowskiego.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Piotr Tomasz Jakubowski jest bratem
akcjonariusza i Prezesa Zarzadu - Pana Michata Jakubowskiego.

Pomiedzy Emitentem, a Autoryzowanym Doradcg nie wystepuja Zadne powigzania
kapitatowe, organizacyjne ani personalne.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub
ustugach, wraz z ich okres$leniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem
poszczegolnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegolnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1. Podstawowe informacje o produktach

Od poczatku swojej dziatalnoSci Emitent $wiadczy wustugi telekomunikacyjne
- poczatkowo w zakresie telefonii internetowej VoIP (pod marka easyCALL
- www.easycall.pl), a od 2008 roku réwniez telefonii stacjonarnej w modelu WLR (pod
marka ekotel - www.ekotel.pl). Spétka oferuje obecnie oba typy ustug na terenie catego
kraju, kierujgc swoja oferte przede wszystkim do klientéw indywidualnych, cho¢ sukces
odniosty rowniez projekty wdrazania ustug telekomunikacyjnych u klientéw
instytucjonalnych (np. Urzad Statystyczny we Wroctawiu).

Obecnie Emitent $wiadczy réwniez ustuge dostepu do Internetu w modelu BSA

W najblizszym czasie Spotka zamierza rozszerzy¢ zakres dziatalnosci réwniez o ustugi
telefonii mobilnej w modelu MVNO. Obecnie prowadzone s3 juz zaawansowane
negocjacje uméw oraz prace wdrozeniowe i testy techniczne.

Emitent w ramach oferty VolP oferuje kompleksowa oferte realizacji potaczen poprzez
rézne kanaty dostepu (w ramach jednego konta abonenckiego) - potaczenia realizowane
poprzez dedykowang aplikacje instalowang na komputerze (komunikator Multikontakt
R ——
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- www.multikontakt.pl), dedykowany sprzet stanowigcy w petni funkcjonalny
zamiennik telefonu stacjonarnego, a w obszarze dziatania bezprzewodowych punktéw
dostepu do Internetu réwniez telefonu komérkowego (z pelng funkcjonalno$cig
- w szczeg6lnosSci numerem telefonu z dowolnej strefy numeracyjnej w Polsce
dostepnym ze wszystkich sieci telefonicznych, mozliwos$cig realizacji potgczen na
numery alarmowe, wpisem do Ogo6lnopolskiego Spisu Abonentéw), potaczenia
wdzwaniane  poprzez numery dostepowe dla telefonéw  komoérkowych
oraz stacjonarnych (dla tych drugich réwniez dla oséb podrézujacych za granice,
co pozwala im w sposdb znaczacy ogranicza¢ koszty roamingu: www.easycall.pl/telefon,
www.easycall.pl/podroznik), dedykowane aplikacje dla telefonéw komoérkowych
(www.easycall.pl/mobile), zestawienie potaczen poprzez strone internetowgq
(www.easycall.pl/kliktel), ustugi transmisji fakséw oraz wirtualnego faksu (fax2mail
- www.easycall.pl/fax2mail). Ponadto easyCALL oferuje ustuge CheapCalls
dla obcokrajowcéw podrézujacych do Polski, w ramach ktérego pozwala w ramach
automatycznego serwisu dokona¢ ptatnosci kartg kredytowa a nastepnie wykonac
potaczenie miedzynarodowe.

Akwizycja klientow dla ustugi VoIP realizowana jest przede wszystkim poprzez Internet,
dodatkowo poprzez sie¢ sklepéw oznaczonych logo Moje Dotadowania (okoto 2,5
tysiaca punktéw). W przyszioSci Spoédtka chce rozszerza¢ sie¢ dystrybucji
pozainternetowej. Sprzedaz ustug wspierana jest poprzez reklame prasowa (m.in. Chip,
PC World, Komputer, Next, PC Format, Komputer Swiat, Magazyn Internet, Magazyn
Laptop etc.) oraz reklame internetowg (w szczegolnosci systemy reklamy kontekstowej
- Google Adwords, Netsprint Adkontekst oraz reklamy mailingowe w portalach
internetowych - Onet, WP, Interia).

Na przychody z ustug VolP sktadaja sie optaty za potaczenia telefoniczne (w znaczacej
mierze dotadowania kont pre-paid), optaty za dzierzawe numeracji i ustug dodatkowych
(fax2mail) oraz sprzedaz akcesoriéow. Przychodami posrednimi sg optaty od innych
operatorow za ruch kierowany na numeracje uzytkownikéw easyCALL.pl.

Ze wzgledu na brak szczeg6towych badan rynku, trudno jest okresli¢ udziat easyCALL.pl
w rynku ustug telefonii internetowej, jednak bazujac na oficjalnych informacjach
prasowych konkurentow, mozna stwierdzi¢, Ze spodtka jest wiodacym polskim
operatorem tego typu (easyCALL.pl posiada ponad 250 tys. uzytkownikow).

Ze wzgledu na fakt, iz easyCALL.pl oferuje bardzo szeroki zakres ustug, konkuruje
w réznych zakresach z r6znymi firmami:

a) w zakresie telefonii internetowej (zaré6wno z wykorzystaniem komputera
jak i dedykowanych urzadzen) - Skype, Tlenofon, Ipfon, HaloNet (Internet Group),
Freeconect oraz posrednio z tradycyjnymi operatorami telefonii stacjonarnej;

b) w zakresie ustug wdzwanianych - Telegrosik, Telepin;

c) w zakresie potgczen inicjowanych ze strony internetowej - Jajah.

Spétka oferuje ponadto ustugi telefonii stacjonarnej (ekotel) w modelu WLR
wraz z dostepem do sieci internet (w pakiecie). Ustuga polega na hurtowej dzierzawie

—————————————
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taczy abonenckich od Telekomunikacji Polskiej SA i realizacji na nich ustug
telekomunikacyjnych dla abonenta koncowego. W tym modelu TP odpowiada
za utrzymanie infrastruktury dostepowej klienta, natomiast easyCALL.pl oferuje obstuge
sprzedazowg, serwisowg jak rowniez obstuguje potaczenia telefoniczne realizowane
przez klienta (s3 one w pierwszej kolejnosci kierowane do centrali TP, nastepnie
przesytane do centrali easyCALL.pl, skad kierowane s3 do abonenta docelowego).
W zwigzku z faktem, iz telefonia stacjonarna oferuje stosunkowo waski zakres ustug,
ekotel wyrdznia swojg oferte cenowo - oferujac atrakcyjniejszy niz TP abonament
(o 10 zt tanszy niz abonament standardowy TP; ponadto w ramach abonamentu klient
otrzymuje 40 minut wiecej na potaczenia stacjonarne) oraz tansze potgczenia
telefoniczne, ale réwniez automatycznym serwisem internetowym, ktéry pozwala
na sprawdzanie billingu on-line, jak réwniez zarzadza¢ ustugami (np. wiaczanie
i wylaczania prezentacji numeru). Aby utatwi¢ klientom mozliwos¢ regulowania
nalezno$ci za korzystanie z wustug telekomunikacyjnych, spétka wspétpracuje
z przedsiebiorstwami, ktoére obstuguja ptatnosci w detalicznych sieciach sprzedazy
(aktualnie - Moje Rachunki, PayUp, Unikasa, Wygodne Rachunki; trwaja rozmowy
z innymi). Jest to istotne ze wzgledu na fakt, iz liczng grupa oséb korzystajacych z ekotel
sg osoby starsze, ktore czesto nie posiadajg rachunku bankowego.

Spétka oferuje réwniez ustuge statego, szerokopasmowego (1/2/6 mbit) dostepu
do sieci Internet w modelu BSA przy wykorzystaniu technologii ADSL.

Ustuga polega na hurtowej dzierzawie taczy abonenckich od Telekomunikacji Polskiej
SA i realizacji na nich ustug dostepowych. Podobnie jak w przypadku WLR, réwniez
i w przypadku BSA, TP odpowiada za utrzymanie infrastruktury dostepowej Klienta,
natomiast easyCALL.pl Swiadczy obstuge sprzedazowa i serwisowg. easyCALL.pl
w ramach swojej oferty skupia sie na oferowaniu ustug pakietowych (klient zamawiajac
jednoczesnie ustuge telefonii stacjonarnej oraz internetu otrzymuje dodatkowy pakiet
w postaci 20 minut w ramach abonamentu; nie bez znaczenia jest réwniez fakt,
iz obie ustugi umieszczone beda na jednej fakturze, co pozwoli klientowi zaoszczedzi¢ na
optatach za dokonanie ptatnos$ci) oraz dodanych - w tym w szczegdlnosci bezptatnego
pakietu bezpieczenstwa (pakiet antywirusowy, antyspam, kontrola rodzicielska itp.)
przez okres 12-u miesiecy (w poOZniejszym okresie Klient bedzie mogt go dalej
uzytkowac¢ za dodatkowa optaty, co stanowi¢ bedzie dodatkowe zrddio przychodow
easyCALL.pl) oraz poczty elektronicznej w domenie ekotel.pl. Zgodnie ze strategia
easyCALL.pl, oferowane ustugi dostepu do sieci Internet sg tansze od analogicznych
ustug operatora dominujgcego na rynku. W pierwszym okresie sprzedazy dostepu
do sieci Internet easyCALL.pl przygotowat dla Klientéw dodatkowg atrakcje w postaci
konkursu, w ktérym co 500 osoba zamawiajgca ustuge dostepu do Internetu otrzyma
telefon iPhone 3G.

Przychody z ustug dostepu do sieci internet skiadaja sie z optaty abonamentowej
oraz - w przysztosci - optat za ustugi dodatkowe (np. dodatkowe licencje
na oprogramowanie antywirusowe). easyCALL.pl oferuje dostep do sieci Internet
wytacznie w ramach umoéw na czas okreslony 24-ech miesiecy dzieki czemu gwarantuje
sobie przewidywalne w czasie przychody.
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Akwizycja klientow ustug telefonii stacjonarnej oraz internetowej odbywa sie poprzez
wlasng sie¢ sprzedazy bezposredniej (door-2-door, wspierany poprzez telemarketing),
jak rowniez sprzedaz poprzez partneréw handlowych. Dziatania reklamowe opieraja sie
gléwnie o BTL i majg za zadanie przede wszystkim wspierac sprzedaz bezposrednia.
Przychody z ustug telefonii stacjonarnej sktadajg sie z optat abonamentowych
za utrzymanie tgcza abonenckiego, optat za ustugi dodatkowe (np. prezentacja numeru
osoby dzwonigcej) oraz optat za potaczenia telefoniczne. Klienci podpisuja
z easyCALL.pl umowy na czas nieokreslony albo okreSlony - 12 albo 24 miesigce.
Ze wzgledu na sposéb budowy oferty, najkorzystniejszym i najczeSciej wybieranym
przez klientow wariantem umowy jest umowa terminowa na okres 24 miesiecy. Dzieki
takiemu rozwigzaniu Spotka gwarantuje sobie przewidywalne w czasie przychody.
Ekotel posiada obecnie okoto 4 tys. abonentéw. Ze wzgledu na niewielka skale
dziatalnosci easyCALL.pl w poréwnaniu do konkurencji (np. TP, Dialog, Netia), nalezy
uzna¢, ze udziat easyCALL.pl w rynku telefonii stacjonarnej jest minimalny, co pozwala
stwierdzi¢, ze nawet niewielkie wzrosty sprzedazy ustugi znaczaco wptywaja na wzrost
obrotow Spoéiki.

Tabela. Liczba klientéw easyCALL.pl S.A.

Liczba klientow Liczba klientow VolP Liczba klientow WLR

Rok ;
ogolem
2007 100.000 100.000 0
2008 150.400 150.000 400
2009 235.500 - 254.000 250.000 3.500 - 4.000
2010 274.010 270.000 4.000

Zrédto: Emitent
*w tym 10 klientéw ustugi BSA

4.12.2. Sprzedaz emitenta

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje z rachunku zysku i strat Emitenta za lata
2007 -2010:

Tabela. Gtdwne pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta w latach 2007 - 2010 (w z1)

Wyszczegélnienie 2010* 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy  3.512.045,19 2.665.722,59 2.105.123,22 1.280.384,38
Kosaty dziatalnosci 3.392.955,38 2.613.050,76 2.135.309,71 3.193,21
operacyjnej

Amortyzacja 44.341,29 21.698,66 48.133,71 34.810,77
Zysk netto 200.024,02 118.364,17 -12.708,92 11.486,51

Zrédto: Emitent
* na podstawie informacji finansowych za IV kwartat 2010r.
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4.12.3. Strategia Emitenta

Celem strategicznym Emitenta jest zwiekszanie wartoSci firmy. Emitent planuje
realizowac ten cel poprzez nastepujgce dziatania:

1.

2.

3.

oferowanie ustug pakietowych (dostep do Internetu oraz telefonia komdrkowa
- jako wirtualny operator MVNO), uzupetniajgcych juz Swiadczone ustugi telefonii
internetowej oraz telefonii stacjonarnej; wprowadzenie tego typu ustug utworzy
na rynku innowacyjna oferte, ktéra dotychczas nie byta dostepna w znaczacej
skali (podczas gdy cieszy sie znaczacym zainteresowaniem Klientéw w innych
krajach Unii Europejskiej oraz USA),

rozpoczecie prac badawczych nad ustugami telewizji internetowej (IPTV)
oraz telewizji na zadanie (VoD),

konsolidacje rynku, a tym samym pozyskanie atrakcyjnych ustug dodatkowych
oraz mozliwo$¢ rozszerzenia portfolio produktowego konsolidowanych
podmiotéw, co przy jednoczesnym ograniczeniu kosztow operacyjnych pozwoli
na znaczace zwiekszenie rentownosci i  konkurencyjno$ci  Spéiki
na wymagajacym rynku telekomunikacyjnym; skokowe zwiekszenie bazy
abonenckiej (spotka posiada podpisane listy intencyjne, ktére daja jej wytgcznos¢
na rozmowy dot. przejecia innych podmiotéw na tym rynku),

aktywng akwizycje klientéw poprzez rozszerzenie sieci sprzedazy bezposredniej
jak i poSrednie;j.

4.12.4. Wykorzystanie srodkéw pozyskanych z emisji

Spotka w ramach emisji akcji serii B przeprowadzonej w listopadzie 2010r. oraz emisji

akcji

serii C przeprowadzonej w lutym 20011r. pozyskata tacznie 800.070 ztotych. Po

odjeciu kosztow zwigzanych z oferta prywatng oraz przygotowaniem dokumentu
informacyjnego Spoétka dysponowata kwota ok. 746.216 zlotych ktdére zostang
przeznaczona na:

1.

Pozyskanie nowych Klientow w zakresie telefonii stacjonarnej i internetu, takze w
ramach sprzedazy pakietowej (pokrycie kosztéw akwizycji - zaréwno
bezposredniej poprzez wtasne struktury sprzedazowe jak i posrednig - prowizje
dla firm trzecich, ktore pozyskujg klientow w imieniu i na rzecz easyCALL.pl).
Rozszerzenie zakresu $wiadczonych ustug o ustugi telekomunikacyjne na wtasnej
infrastrukturze, ustugi telefonii komoérkowej w modelu operatora wirtualnego
(MVNO).

Prace badawcze zwigzane z rozszerzeniem oferty o ustugi telewizji internetowej
(IPTV).
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4.13. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objetych sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Inwestycyjnym.

Glowng inwestycjg Emitenta w latach 2007-2009 byto:

- zakup infrastruktury teleinformatycznej (serwery, centrala, oprogramowanie);
- wdrozenie ustug przenaszalno$ci numeréw;

- wdrozenie systemu sprzedazy WLR;

- wdrozenie systemu bilingowego MVNO;

- wdrozenie systemu bilingowego BSA;

- akwizycja klientéw WLR (na koniec roku 2009 okoto 4 tys. klientow).

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym,
ukladowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spétki nie byty wszczete postepowania upadtosciowe,
uktadowe ani likwidacyjne.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spétki nie byly wszczete postepowania ugodowe
arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.16. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to
postepowania mogly miec¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Spétki nie byly wszczete postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, ktore mogty mie¢ lub miaty istotny wptyw sytuacje finansowa Emitenta.
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4.17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwiazane sa w
szczegolnosci z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
nie istniejg zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznos$ciach lub zdarzeniach majacych wpltyw
na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Nie wystepuja nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia majace wplyw na wyniki
z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej emitenta i jego grupy Kkapitalowej oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych,
zamieszczonych w rozdziale ,Sprawozdania finansowe” w Dokumencie
Informacyjnym

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego cze$¢ niniejszego
dokumentu informacyjnego, wystgpily nastepujace istotne zmiany w sytuacji
gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta oraz ujawnity sie nastepujace
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta:

e 29 pazdziernika 2010r. - podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie o

wprowadzenie Akcji do obrotu na NewConnect oraz dematerializacji Akcji;
e 08 listopada 2010r. - podjecie uchwaty w sprawie emisji Akcji serii B.
e 03 lutego 2011r. - podjecie uchwaty w sprawie emisji Akcji serii C.

W dniu 20 grudnia 2010 roku S3ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat w rejestrze
przedsiebiorcow wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 100.000,00
zt do kwoty 106.000,00 zt w drodze emisji 60.000 Akcji na okaziciela serii B, o wartoSci
nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 24 lutego 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat w rejestrze
przedsiebiorcow wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 106.000,00
zt do kwoty 121.130,00 zt w drodze emisji 151.300 Akcji na okaziciela serii C,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego cze$C niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, nie ujawnity sie inne informacje istotne dla oceny sytuacji
gospodarczej, majatkowe;j i finansowej Emitenta.

4.20. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
4.20.1. Osoby zarzadzajace

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu peini Pan Michat
Jakubowski. Kadencja Zarzadu uptywa z dniem 26 pazdziernika 2012 roku, a mandaty
wszystkich czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia ZWZ podsumowujgcego
rok obrotowy 2011.

Michat Pawet Jakubowski — Prezes Zarzadu, lat 30,

Dotychczasowe doswiadczenie zawodowe: Wirtualna Polska SA, PTE Epoka SA,
Bertelsmann Media Sp. z o0.0. (z-ca dyrektora dziatu IT), Softbank SA, Expander SA
(z-ca dyrektora dziatu IT), NEUTRON-IT (Prezes Zarzadu).

Autor dwdch ksigzek - ,INTERNET. Poczatek zeglugi” (wyd. Mikom) oraz ,Strefa Gier.
Poradnik” (wyd. Helion) oraz licznych publikacji prasowych (m.in. Dziennik Battycki,
AIDA MEDIA, Reset, Secret Service, Magazyn Internet).

4.20.2. Osoby nadzorujace

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:
1. dr Piotr Hubert Mazurkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 26
pazdziernika 2009 roku),
2. tukasz Pawet Tylec - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 26 pazdziernika 2009
roku),
3. dr Pawet Antoni Kossecki - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 26 paZdziernika
2009 roku),
4. Piotr Tomasz Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 26 paZdziernika
2009 roku),
5. Joanna Helena Jakubowska - Cztonek Rady Nadzorczej(od dnia 26 pazdziernika
2009 roku).
Kadencja Rady Nadzorczej uptywa z dniem 26 paZdziernika 2012 roku, a mandaty
wszystkich  cztonké6w Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia ZWZ
podsumowujgcego rok obrotowy 2011.
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4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Tabela. Struktura akcjonariatu easyCALL.pl S.A.

Udziat w Udzial w ogoélnej
.. . Seria  Liczba kapitale Liczba - Z1al W 080'ne)
Imie i nazwisko ik sztuk T gloséw liczbie glosow
(W %) (w %)
Michat Jakubowski A 670 000 55 % 670 000 55 %
Piotr Mazurkiewicz A 330 000 27 % 330 000 27 %
Inwestorzy B 60 000 5 % 60 000 5%

Inwestorzy C 151 300 13% 151 300 13 %

Zrédto: Emitent
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Opinia i raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Emitenta

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
Tel. fax :+48(22) 644 90 63 ; tel.kom.0 507 167 450
e-mail:g.cichosz@wp.pl

OPINIA | RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

na dzien 31 grudnia 2009 roku

easyCALL.pl Spotka Akcyjna

z siedzibg w 02-310 Warszawie, ul. Poniecka 2

Warszawa czerwiec 2010 rok

Graiyna Cichos: ., Kancelaria Audytorska™ Ul. Paszczyka 18/66, 12 — 782 Warszawa
NIP 715-122-81-76 ; Regon: (115447117

Konto : ING Bank Slgski Oddzial w Warszawie nr 97 1050 1025 1000 0022 7195 3198

Podmior uprawniony do badania sprawozdai finansowych pod nr 2770

e
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Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
Tel. fax :+48(22) 644 90 63 ; tel. kom.0 507 167 450
e-mail:g.cichoszi@wp.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Spotki easyCALL.pl S.A. i Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadziliémy badanie zafgczonego sprawozdania finansowego jednostki easyCALL.pl
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Poniecka 2, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzgdzony na dziefi 31.12.2009 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig
suma 836.625,80 zt

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 r do 31.12.2009 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci 118.364,17 zt

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 118.364,17 zt

5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
wykazujacy wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote 21.146,21 zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowoséci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnoici z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowy i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw  rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) kodeksu spotek handlowych.

Graiyna Cichosz ,Kancelaria Audytorska” Ul. Puszezyka 18/66, 02 — 782 Warszawa

NIP 715-122-81-76 ; Regon: 015447117
Konto : ING Bank .S"!qski Oddzial w Warszawie nr 97 1050 1025 1000 0022 7195 3198

Podniot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych pod nr 2770
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Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
Spotki easyCALL.pl S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci
badanie obejmowafo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy
- dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyio wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opini.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej jednostki na dzien 31.12.2009 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
0d 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 2770
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Grazyna Cichosz Clr bl S ?

Nr w rejestrze 9878,
criosz
DY 66, 1752 WARSZAWA, .
IP:715-122-81.76
Warszawa, dnia 28 czerwca 2010 roku
Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych
i data opinii
Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA 2
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Graiyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
Tel. fux :+48(22) 644 90 63 ; tel.kom.0 507 167 450
e-mail:g.cichosz@wp.pl

Raport

uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
jednostki EASYCALL.PL Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. Poniecka 2 10k.16
za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009

Graiyna Cichosz ., Kancelaria Audytorska” UL Puszciyka 18/66, 02 - 782 Warszawa
NIP 715-122-81-76 : Regon: 115447117

Konto : ING Bank Slaski Oddzial w Warszawie nr 97 1050 1025 1000 0022 7195 3198

Podmiot uprawniony do badania sprawozdasi finansowych pod nr 2770
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
easyCALL.pl Spotka Akcyjna

Al Cz¢$¢ ogbina

1. Spdtka Akcyjna powstala w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
easyCALL.pl Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Poniecka nr 2 lok. 16, ktéra dziatata do dnia
24.11.2009 roku na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu
11.10.2006r. Repertorium A nr  5354/2006. Natomiast dnia 25.11.2009r. Spotka zostala
przeksztaicona w Spolke Akcyjng EASYCALL.PL S.A. z siedzibga w Warszawie na podstawie
uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspbinikéw EASYCALL.PL Sp. z 0.0. z dnia
26.10.20089r. zaprotokéiowanej notarialnie Akt Notarialny Rep. A nr 1493/2009.

. Czasokres dzialalnosci jednostki nie jest oznaczony.

2. Ponadto przeksztaicona jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnose:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000342202 z dnia
31.06.2010r, w Sadzie Rejonowym dla m.st Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Warszawie.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 7010049750 nadany w dniu 25.01.2007r. przez Trzeci
Urzad Skarbowy Warszawa-Srédmieécie.

¢) numer identyfikacyjny Regon 140738830 nadany w dniu 02.11.2006 przez Urzad Statystyczny
w Warszawie.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia

02.07.2004r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegdinych:
Spotka posiada Decyzje wydane przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektroniczne] wydane
na podstawie art. 10481 ustawy z dnia 14.06.1960r kpa (tekst jednolity Dz.U. z 2000r. Nr 98,
poz. 1071 z pdzn. zm.)oraz art. 126 ust 1 z dnia 16.07.2004r. Prawo telekomunikacyjne
(Dz.U. nr 171, poz. 1800z pdzn. zm.) na przydzielenie okreslonych zakreséw numeracji
abonenckiej w strefach numeracyjnych (SN) o wskazniku strefy numeracyjnej (WSN).

3. Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym z umowy i wpisu do rejestru przedsiebiorcéw
miedzy innymi jest:

a) dziatainos¢ w zakresie telekomunikaciji przewodowej,

b) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

c) przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting),
d) telekomunikacja

4. Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach prawnych,
jednostka nie prowadzita w okresie sprawozdawczym innych dziatari pozaumownych:

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaly powiazania z innymi jednostkami (jednostka
dominujgca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspoizaleznymi i stowarzyszonymi
oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostka pod wspoélng kontrolg, a takze wspoinikami
jednostki wspoizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor)

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA -2 - %
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
easyCALL.pl Spotka Akcyjna

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) jednoosobowy Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy Spotki

na podstawie powotania, przez Radg Nadzorcza;:

Prezes Zarzadu
Michat Jakubowski

od dnia
07.12.2007r.

b} Rada Nadzorcza w ciggu 2009 roku, pracowata w skiadzie:

powotany 11.10.2006r.
powotany 09.12.2008r.

Piotr Mazurkiewicz

Konrad Pankiewicz

A powotany 11.10.2006r.,
Tomasz Czechowicz "4 wotany 10.08.2009r.

Antoni Kossecki powotany 10.08.2009r,
tukasz Tylec powotany 10.08.2009r.
Joanna Jakubowska powctana 10.08.2009r,
Piotr Jakubowski powoiany 10.08.2009r.

a odwolany 10.08.2008r.

7. Ksiggi rachunkowe za okres badany byly prowadzone przez ADREM Biuro Prawno - Finansowe
s.c. K. Pluta, M. Wozniak z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 33 lok.7.- przez ksiegowg

Mirostawg Sadowska i Marte Pikor.

8. Kapitaly wiasne ksztaltuja sig nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wysrsaigeiniets bilansowy br. bilansowy pr.
Kapital (fundusz) whasny 217 141,76 98 777,59
Kapital {fundusz) podstawowy 100 000,00 100 000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 11 486,51 11 486 51
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych (12 708,92) (12 708,92)
Zysk (strata) netto 118 364,17
Odpisy z zysku netto w clagu roku obrotowego (w. ujemna)

Kapitat podstawowy w kwocie 100.000,00 zi, dzieli si¢ na 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii A, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt. Akcje te nie sg uprzywilejowane. Warto§é ksiegowa
jednej akcji wynosi 0,22 zt, czyli 220,0% do ceny nominalnej, przy czym akcje te posiadajg;

- Michat Jakubowski — obejmuje 670.000 akcji zwyklych o tacznej wartosci 67.000,00 zi, tj. 67,0%

- Piotr Mazurkiewicz — obejmuje 330.000 akcji o facznej wartosci 33.000,00 zt, t.33,0%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostata:

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA-3 -
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
easyCALL pl Spétka Akcyjna

a) w wysokoéci okreslonej w umowie spétki | wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw, zgodnie z art.
36 ust, 112 ustawy o rachunkowosci,

b) kapitat w calosci zostat pokryty przedsigbiorstwem w trybie art 551 i nastep. Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh,

Uszczerbek kapitatu wlasnego spowodowany stratami z lat ubiegtych nie wywolat koniecznosci

zastosowania sie do art, 233 Ksh.

W powyzszym kapitale wtasnym nie figurujg pozyczki udzielone Spéice przez jej udziatowcodw

(art. 9 pkt 10 ,i" ustawy o pcc z dnia 09.09.2000r.):

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanyrn
okresie obrotowym 5 0s6b, a w roku poprzednim 6 oséb (po przeliczeniu na peine etaty).

10. Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 08 czerwca 2010 roku do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
z siedzibg w Warszawie, ul. Puszczyka 18/66, wpisany pod numerem 2770 na liste podmiotow
uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéow.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 1/V1/2010 zawartg 09.06.2010 roku w wykonaniu uchwaly
z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie podmiotu prowadzgcego ksiegi rachunkowe w okresie
od 09.06.2010 roku do 28.06.2010 roku ( z przerwami).

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Grazyna Cichosz (nr rej. 9878) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej Spotki,
wrozumieniu art. 56 ust 3 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie podiegato i nie bylo badane przez podmiot
audytorski. Natomiast dokonano badania $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2009r. do 24.11.2009r. Badanie przeprowadzit podmiot audytorski Grazyna Cichosz
Kancelaria Audytorska z siedziba w Warszawie, ul. Puszczyka 18/66 nr ewid. 2770. Sprawozdanie
to uzyskato opinig bez zastrzezen.

Spotka skorzystala z art. 12 ust3 pkt1 ustawy o rachunkowosci i nie zamykata, i nie otwierata
ksiag rachunkowych na dzien poprzedzajacy przeksztaicenie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoécig w spotke akcyjng prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje caly rok
2008.

Sprawozdanie za 2008 rok zostato zatwierdzone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
easyCALL.pl Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA - 4 - 2{{
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
easyCALL.pl Spotka Akcyjna

Strata poniesiona w tymze roku w kwocie 12,708,982 24 nie zostata pokryta,

14. Zalwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy to jest 2008 zostaio:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy KRS w Warszawie
w dniu 15.07.2009 roku,

b) zgodnie z art. 70 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie nie podlegato ogtoszeniu
w Monitorze Polskim B,

c) wykonujgc obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. ztozono w Urzedzie Skarbowym w dniu
04.02.2010 roku,

15. Przedfozone do badania sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, zgodnie z art. 45
ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzien 31.12.2009r., z suma aktywow i pasywow 836.625,80 zt
c) rachunku zyskdw i strat wykazujgcego za rok obrotowy od 01.01.-31.12.2000r.

wynik netto finansowy(zysk) 118.364,17 zt
d) dodatkowych informacji i objasnien,
e) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy, wykazujace

zwigkszenie stanu o kwote 118.364,17 zt
f) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy wykazujgcy

zwigkszenie $rodkow pienieznych o 21.146,21 zt
oraz dofgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

18. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostgpnifa bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacii
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

17. Ponadto Prezes Zarzadu, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zfozyt w dacie
zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowoséci | rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego
do badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkos¢ danych
liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymagane] przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,
Z uwzglgdnieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
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dominujgcych kwotowo,
b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
c) zawodowego osgdu przez bieglego zgodnosci zdarzert gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,
d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutow
i ich zgodnosc¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.
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B. Kluczowe wielko$ci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik

bilansowy jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajace.

Wynik dziatalno$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikow finan-

sowych charakteryzujq tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

BILANS - Aktywa w tys. zi.
2009 2008 2007 Zmlana stanu
L Glnienie % % % Yo %
’ e o udziatu g udziatu il udziatu 2009/2008 2009}2007
1 2 3 4 5 ] 7 8 9 10 1" 12
A | Aktywa trwalo 851 10,2 52,5 13 84,3 215 325 1619 07| 1008
I. | Wartoéci niematerialne | prawne 48 06 16 03 255 8,5 32| 30398 (20,7) 18,8
I, | Rzeczowe aktywa trwale 78,5 94 51,0 10,9 58,8 15,0 276 | 1541 19,7 1335

1. | Naleznosci diugoterminowe
1. | Od jednosiek powiazanych

V. | Inwestycje diugoterminowe
d) | wjednostkach powlazanych

V. Mmmmunla 18 02 18 18
B. | Aktywa obrotowe 7515 898 4137 | 887 3072| 785 3378 | 1817 4443 | 2446
I. | Zapasy 68,7 82 w7 8,1 1255 | 321 3,1 | 1824 (56,8) | 548
Il | Naleznosci krétkotarminows 3708 | 443 2653 | 569 1427 | 36,4 1055 | 1398 228,1| 2599
1 Nelezrodei od jednostek
- | powazanych
1ll. | tnwestycje krotkaterminowe 128,14 153 1070 | 229 39,0 100 211 | 1198 89,1 m,r

2) | w pedrostikach powiqzanych

;| Mrtecheminaws rostictanin'. | :18%.8:) 22,0 37| 08 180,1 | 48564 | 18338
Aktywa razem 8356 | 1000 466,31 100,0 3915 100,0 3704 | 1794 4451 | 2137
BILANS - Pasywa w tys. zt.
2009 2008 2007 Zmiana stanu
Lp szezegoinienie % % % % %
) kwota kwota kwota r
P udzialu udzialu 2009/2008 200972007
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1" 12
A | Kapitat (fundusz) wiasny 2171 26,0 93,8 21,2 115 285 1184 21938 1057 | 18438
L | Kagital (fundusz) podstawowy 100,0 12,0 100,0 214 100,0 25,5 100,0 100,0
I Naleine wplaty na Iupmll
m Udzialy (akcje) wlasne (wislkose
“ | ujemna)
IV, | Kapital {fundusz) zapasowy 11,56 14 11,5 25 100,0 1,5
v, | Kapitsl {fundusz) z sktuslizacyi
* | wyeeny
VI Pozostale kaplitaly (fundusze)
© | rezerwowe
VI, | Zysk (strata) z at ubieglych (12,7) | (1,8) {12,7) (2,7) 100,0 (12,7)
VI, | Zysk {strats) netto 1184 | 141 1,5 29 1184 106,9 | 1030,5
Odpisy z zysku netto w ciagu
1X. | roku obrotowego (wielkodé
ujemna)
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Zobowigzania | rezerwy na
B. zobowiazania 6195 | 740 3675| 788 2801 71,5 252,0 | 1686 3394 | 2212
I. | Rezerwy na zobowiazania 93 11 93 9,3

Il. | Zobowiazania dlugoterminowe

1. | Wobec jadrostek powiazanych

1, | Zot 6102 | 729 2378 510 2182 | 71,0 372,3| 2565 3320 | 2194
1. | Wabec jdnostek poniazarych

V. | Rozliczonia migdzyokresowe 1296 27,8 19 0,5 (129,6) (1,9)
Pasywa razem B836,6 | 100,0 466,3 | 100,0 391,56 | 1000 3704 | 1794 4451 | 2137

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i zrodla finansowania

800 -
800 7] [ Kapital abey
700
600 4
5 500 [ Kapital {fundusz)
£ l B wiasny
z 400 ,
§ ]| n
§ 300 -l
3 [ Aktywa ogdtem
200 ywaog
100
0 S

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje Spoiki istotnie

wptywajg nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwale stanowig 10.2% calego majatku Jednostki, w tym rzeczowe aktywa trwate
9,4%.Ulegly one zwigkszeniu o 32,5 tys. zi. Zwigkszenie to dotyczy zakupu $rodkow trwatych
oraz poniesionych naktadéw na $rodki trwate w budowie.

b) w grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost o 337,8 tys. zi (81,7 % do roku 2008), ktory
obejmuje gtéwnie stan naleznosci, przy czym:

c) wystgpito zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych na 31.12.2009 r. 0 21,1 tys. zt w stosunku
do roku poprzedniego.

d) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatow wiasnych
0105,7 tys. zt ( 94,8%).

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majatku Jednostki na dzief
bilansowy wyniést 26,0% w stosunku do ogéinej sumy aktywow.

f) odnotowa¢ nalezy przyrost zobowigzan krétkoterminowych o 372,3 tys. zi, gléwnie z tytutu
zaciggnietej pozyczki i zobowigzan z tytulu dostaw i usiug.
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2. Rachunek zyskow i strat
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dane w tys. zt
2009 rok 2008 rok 2007 rok Zmiana stanu
Lp 2 Sinienie % % % % %
g kwota kwota kwota I I
udzialu udzialu udziatu 2006/2008 2009/2007
1 2 3 4 . 3 7 8 s | 10 1 | 1
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 26657 | 943 21051 988 12804 99,9 5606 | 1266 13853 | 2082
nimi, w tym:
2. | Koszt whasny sprzedazy 26131 | 976 21353 | 996 12626 99,6 477,71 | 1224 13504 2070
3. | Wynik na sprzedazy 52,7 (30,2) 17,7 82,9 | (174,5) 349 2088
B. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
Pozostale przychody
1 operacyjne 1489 53 3,2 0,1 02 0.0 1457 | 47070 148,6 | 60 5117
Pozostate koszty
2. operacyjne 55,8 21 20 01 32 03 538 | 27495 526 | 17469
Wynik na dziatalnosci + 6
3. operacyinej 93, 1.4 (2,9) 91,9 | 82098 96,0 | (3158,2)
C, | Wynik operacyjny (A3+83) 1457 (29,1} 148 1743 | (501,7) 1309 | 984,8
D. | Dziatalnosé finansowa
1. | Przychody finansowe 12,2 04 230 11 14 0,1 (10,9) 52,9 10,8 | 8639
2. | Koszty finansowe 76 0,3 6,7 03 2,0 0,2 09| 1136 56 3748
i Ik na dziafalno
3. m’.’;,w JRiceel 48 163 (©.8) (118! 280 52| (739.3)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3 Wynik zdarzen
" | nadzwyczajnych
Zysk {strata) brutto
F. (C+D3+E3) 150,3 {12,7) 14,2 163,0 | (1 182,8) 136,1 | 1060,0
1. | Podatek dochodowy 32,0 27 32,0 293 | 11859
Pozostale obowigzkowe
2. [ zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
Obowiazkowe obcigzenia-
G. tazem 32,0 27 320 293 | 11859
Zysk (strata) netto (F-G) 1184 (12,7) 15 1311 | (931,3) 106,9 | 10305 I
[ Przychody ogstem | 28268 [ 1000 | 21313 1000 | 12820] 1000 | sssa| 1328 | 15ea7] 228 |

L Koszty ogétem | zsre.a] 1000 | 21440 1000 | 12678 1000 | s24| 1248 | 14086| 2111 |

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszgcego netto 118 4 tys. z4, przy czym wypracowany zysk netto stanowi
w stosunku do:

przychodow ogéiem 4,19 % (rentownosé netto),

zaangazowanego kapitatu wiasnego 54,54 %,

sumy aktywow ogotem 14,15 %
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Udziat poszczegdinych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres;

Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dzialalnosci

B2 DO2008 O2007

warto&E wiys 2t
=

—

Wynik na sprzedazy  Wynik na pozostalej Wynik na dzislalnosci Wynik brutto ogélem
dzstalnosc finansowe)
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto wynik wynoszacy 52,7 tys. z, co daje procentowy wskaznik
rentownosci = 1,98%. Sytuacje znacznie poprawit wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 93,1 tys. 2!, | wynik na dziatalnoéci finansowej w kwocie wynoszacej 4,5 tys. zi.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sig nastepujaco:

Wynik finansowy na przelomie lat
Podatek
140 dochodowy i
] inna
120 ’ obciazenia
100 \ d
80
: \ e \/\Ay ik
| = 60 \ finansowy
netto
i N
20 — -
Y L
0 \\ - o v
{20}
(40)
2009 2008 2007
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3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci nanma | mismik 2009 2008 2007
Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik fingngowy netio x 100 58 |procent| 14,15% (42,72% 2,93%
aktywa ogotem
Rentownos$¢ netto

viynik finansowy nette x 100 38 | procent|  4,19% (-)0,60% 0,90%

przychody ogdlem
Rentownoé¢ kapitatu wlasnego (ROE)
vrynik finansowy netto x 100 15-25 | procent | 54,51% (-)12,85% 10,30%
kapitaty witasne

Osiggniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
warto$¢ dodatnia, odmiennie niz w 2008 roku, gdzie wynik finansowy byt wielko$cig ujemna.
Wszystkie zaprezentowane wskazniki osiggnety wielkosci w granicach wymaganych norm.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowe] przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej woma | mieenik 2009 2008 2007

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aidywa obrotowe - naleznoéci z vt dostaw i uslug powyzei 12mg | 12-20 | wromost | 1,23 113 110

zobowiazania krotkoterm - zobow krotkoterm powyze) 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

tdost | 4 1.0 wrotnodt 0,82 1,01 0,65
2cbowiazania krdtkotermin - zobow. 2 tyt dostaw | uslug pow. 12 mc
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
In kn min 0,102 | wotnoat 0,21 0,29 0,14

zobowigzania krotkotermin_ - zobow. z tyt dostaw i uslug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnoéci kredytowe]

naleznodal 2 tyt.dostaw | uslug 10: | lwotnede 1,07 1,33 0,54
zobowigzania z tyt. i uslug

Pordéwnanie powyzszych wskaznikow z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedgcym
relacja majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na niewielkie
obnizenie sie tych wskaznikéw w poréwnaniu do roku poprzedniego, z wyjatkiem wskaznika
plynnosci | stopnia. Wskazniki te osiggnely wielkosci wymaganych norm. Tylko wskaznik 11 stopnia
nie osiggng! wymaganego poziomu. Brak poprawy moze w przysziosci zakiocié pozadang
plynnos¢ finansowa.
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3.3 Wskazniki rotacji przedstawiajq si¢ nastgpujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) norma | mieenik 2009 2008 2007
Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)
wakaink -
regni w x 385 dni mabsjacy | amineh 7 14 X

przychody netto ze sprzedazy produktow, towarbw | materialow
Splyw naleznosci (w dniach)

e dv

ni nosci z wi % 365 dni ssmiresvs | qoineh 39 35 x
przychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw | materialow
Splata zobowigzan (w dniach)
Pk w
redni i | x 385 dni woereavs | aninch 33 40 X

e
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw | materialéw

Produktywnos$¢ aktywow
28 Sprz K, low: | materiaidw 20 i 3,19 4,51 327

aktywa ogdlem

Na plynnos$¢ Srodkéw obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot
naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 35 dni w 2008r. do 39 dni w roku 2009, co nie jest
zjawiskiem korzystnym. Ma to zwiazek z wydtuzonym kredytem kupieckim

Wskaznik sptaty zobowigzan w roku 2009 skrécit sie o 7 dni w poréwnaniu do roku 2008.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach, wynika ze w 2009r. przecigtny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim skrocit sig.

Obrot zapasami obnizyt sie z 14 dni w roku 2008 do 7 dni w roku 2009.

3.4.Wskazniki rynku kapitatowego.

Ustalony wskaznik Zysku na 1 akcje (EPS) na dzien bilansowy wynosi 0,12 zt.

Natomiast warto$¢ ksiggowa spétki na 1 akcje wynosi za 2009 rok 0,22 zi.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego | zdarzehh gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sig, ze mimo wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja Spotki nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatainosci w roku nastepnym po roku
badanym.
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C. Czgs¢ szezegolowa
1. Ocena prawidiowos$ci stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1.Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiggowos¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnegoe opracowania pt ,Zakfadowa Polityka
Rachunkowosci®, zatwierdzonego przez Prezesa Zarzadu z dniem 01.11.2006 roku z mocg
obowigzujacg od 01.01.2007 roku. W opracowaniu tym ujgto wybrane przez jednostke
alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody

i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegdinych pozycji aktywow
i pasywow, rowniez zasad szacowania odpisow aktualizujacych utrate wartoéci, badz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywoéw, ze szczegdinym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentow,

c) zasad tworzenia | szacowania rezerw na przyszie zobowigzania {art. 35 ,d" ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty,

d) zasad rezerwowania w bilansie czeéci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potraceri z tytuiu odroczonego podatku docho-
dowego.

1.3.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) prowadzila w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrédtowe stanowiace podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone
i zakwalifikowane zgodnie z art 21 ust 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in,
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane
technicznie do prawidiowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.4.W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodéw
ksiggowych oraz za pomoca komputerow stwierdza sie, Ze:

a) jednostka przechowuje zbiory w formie wydrukéw papierowych i elektronicznej.

b) przechowywanie dowoddw ksiggowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzgdu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesiace,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowoéci,
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ti.: sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone od
poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu:
a) wdrodze spisu z natury:
- $rodki pieniezne w kasie na dzieri 31.12.2009 roku
- Srodki trwate, w tym maszyny i urzadzenia wechodzace w skiad $rodkow trwalych

na dzien 31.12.2009r. dokonano spisu z natury
— zapasy na dziert 31,12.2009r.

b) wdrodze potwierdzenia sald:

— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dziert — nie dokonano inwentaryzacji do dnia
zakonczenia badania.

- $rodki na rachunkach bankowych na dzient 31.12.2009r.

¢) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego | wyceny:

— naleznosci spomych i watpliwych na dzien 31.12.2009 roku.

—  Srodki trwate w budowie na dzien 31.12.2009r.

- naleznosci z tytutdw publiczno — prawnych na dzien 31.12.2009 roku

- rozliczenia migdzyokresowe na dzien 31.12.2009 roku.

~  kapitaty wiasne na dzien 31.12.2009 roku

- aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2009 roku.
Biegly stwierdza brak przeprowadzenia inwentaryzacji naleznosci z tytulu dostaw i ustug w drodze

potwierdzenia sald, co wynika z art. 26 uor.

Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjq stanowigcg podstawe do ewidencji
operacji gospodarczych ~ sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig
podstawg do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowege z wyjatkiem braku
inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w ukiadzie odtwarzajacym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujaco:

3.1.Aktywa trwate 85.095,53 zt

Stanowig one 10,2% aktywow ogdiem, z tego przypada na:
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3.1.1. Wartos$ci niematerialne i prawne w wysokosci 4.799,93 z¢
Stanowig one 0,6% bilansowej sumy aktywow.
Tredt lematoriaine | prawne Razem
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 48 637.48 48 637,48
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 48 637,48 48 637,48
Umorzenie
Bilans otwarcia 4143755 4143755
Zwigkszenia 2 400,00 2 400,00
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 43 837,55 43 837,55
Warto$¢ netto na BO 7199,93 7199,93
Wartos¢ netto na BZ 4799,93 4799.93

Warto$ci niematerialne i prawne speiniajq:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 w ustepach 3, 4, 5, 7, 7,@", 8 i 8,a" w zakresie
ustalenia ich wartosci poczgtkowej wg cen nabycia,

- wykazano w nich wyiacznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majgtkowe
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byty prawidlowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

- inwentaryzacja WNIP zostala przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 78.531,60 z¢

Stanowig one 9,4% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedlug grup rodzajowych jest nastepujgcy (w zi).

Tresé [ Maszyny | urzadz. ] Srodki transp. | Razem
Warto$¢ brutto
Bilans otwarcia 86 854,70 86 854,70
Zwigkszenia 16 755,53 19 508,20 36 263,73
Zmniejszenla
Bitans zamknigcia 10361023 19 508,20 123 118,43
Umorzenie
Bitans otwarcia 41 588,17 4158817
Zwigkszenia 1561293 3685,73 19 298,66
Zmnigjszenia
Bilans zamknigcia 87 201,10 368573 60 886,83
Warto$¢ netto na BO 45 265,53 45 266,53
Wartod¢ netto na BZ 4540913 1582247 62 231,60
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a) Srodki trwale w wartosci netto:
- urzadzenia techniczne i maszyny — 46.409,13 z!
- §rodki transportu — 15.822,47 z{

Razem: 62.231,60 zt
b) Srodki trwale w budowie: - 16.300,00 zt

Biegly stwierdza wiarygodnos¢ | zgodnosé pozycji bilansowej Rzeczowe aktywa trwate, gdyz:

- §rodki trwate na dzien sporzadzenia sprawozdania byly objete inwentaryzacjg w drodze spisu

z natury i ocena ich gospodarczej przydatnosci. Roznice inwentaryzacyjne nie wystapity,

- wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi
w Zakiadowej Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,

- $rodki trwale amortyzowane sg metodq liniowa - metod amortyzacji w roku obrotowym nie
Zmieniono,

- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych wynosi 49,45 %,

- wiasciwa jest wycena s$rodkow trwatych, w tym zuzycia $rodkéw i amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu finansowym, nie nasuwa
uwag,

- na dzien bilansowy nie wystepuja ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania
majatkiem trwatym.

- amortyzacja wartoéci niematerialnych i prawnych oraz $rodkow trwatych za rok badany wynosi
121.698,66 zi.

- w $rodkach trwatych w budowie nie wystgpujg inwestycje zaniechane,

Stan rzeczowych aktywow trwalych wykazany w bilansie na koniec okresu obrotowego jest
udokumentowany i ustalony prawidtowo.

3.1.3. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.764,00 zt

Stanowig one 0,2% bilansowe] sumy aktywow.

Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic
przejsciowych, z tytutu:

- sktadki ZUS za mc,12/2009 — 3.499,40 zt.

- wycena bilansowa roznic kursowych -5.783,50 zt

Razem: 9.283,00 zi x 19% = 1.764,00 zt.

Pozycja bilansu prawidiowa.
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3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 751.530,27 zt
stanowia 89,8% aktywéw ogdtem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktore stanowig w bilansie sume 68.748,77 zt
Stanowig one 8,2% bilansowej sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglgdnieniem
kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw na dzien 31.12.2009 roku. Wycena zapasow
dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci. Stan magazynu zostat uzgodniony z ewidencja
w systemie finansowo-ksiggowym i potwierdzony przez Prezesa Zarzgdu.

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 370.819,27 zt
stanowig 44,3% aktywow i dotyczg naleznosci od:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksigg Odpis al((:ul.:llzu]qcy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 307 036,94 (8 618,58) 298 418,36
Naleznoscl z tyt. podatkéw | ZUS
Inne naleznos$ci 72 400,91 72 400,91

Razem 379 437,85 (8 618,58) 370819,27

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznoéci (art. 28.1.7 uor).
Stosowny odpis aktualizujgcy zostal dokonany w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.
Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka jakie wigze sig z dang naleznoécia.

W ocenie wiarygodno$ci tej pozycji bilansowej, zwracajg uwage naleznosci zaptacone do
31.05.2010r. w kwocie 222.307,70 zi, co stanowi 74,50%. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug do
dnia zakoriczenia badania nie zostaly zinwentaryzowane w drodze potwierdzenia sald, co wynika
z art.26 uor.

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe 128.149,95 zt
stanowig 15,3%aktywow i obejmuja:
- §rodki pienigzne w kasie — 96,21 zt
- $rodki pienigzne na rachunkach bankowych — 76.853 63 zt
- §rodki pieniezne na lokatach bankowych — 50.534,00 z!
- $rodki pieniezne w drodze — 666,11 zt
Srodki pieniezne w kasie zostaty zinwentaryzowane, a stany $rodkow pienigznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone przez bank. Wyceny dokonano wediug wartosci nominalnej.
Saldo ustalone prawidiowo
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3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 183.812,28 z¢
stanowig 22,0% aktywow i obejmuja tytuly:

Czynne rozli la migdzyok L 6 Stan na konlec okresu
- | ubezpleczenia 2 208,53
- | koszty prowizji 181 605,75
Razem 183 812,28

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaly zinwentaryzowane drogg poréwnania danych
ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i weryfikacji ich realnej wartosci.

Nie wnosi sie uwag do salda krotkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych wykazanego w bilansie
na koniec roku obrotowego.

3.3.0gotem aktywa bilansu wynosza 836.625,80 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegolnych sktadnikow jednostka zastosowata
si¢ do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA- 18 - % (

79



I£) €aSyCALL

Dokument Informacyjny easyCALL.pl S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok
easyCALL.pl Spétka Akcyjna

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukfadzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1.Kapitaly wlasne zgodnie z aktywami netto ogétem

Stanowia kwote (art. 3.1.29 uor) 217.141,76 zt

Stanowia one 26,0% pasywdw bilansu, w tym mieszczg sig:

4.1.1. Kapitat podstawowy 100.000,00 zt

wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreSlonym w art. 36 uor, a jego
wysokos$c speinia wymagania Ksh,

4.1.2. Kapital zapasowy 11.486,51 zt

Kapitat zapasowy w badanym okresie nie ulegt zmianie w poréwnaniu do roku 2008.

4.1.3. Strata z lat ubiegtych 12.708,92 zt

4.1.4. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 118.364,17 zt

ustalony zostat na podstawie prawidiowych zdarzeft gospodarczych, ujetych w ksiggach
rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania stanowia 619.484,04 zt
Stanowig one 74,0% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowigzania 9.310,00 zt
stanowia 1,1% pasywow i obejmuja:
Rezerwe na odroczony podatek dochodowy.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przej$ciowe réznice z tytulu naliczonych kar oraz dodatnich réznic
kursowych od zobowigzan.- kwota 49.002,28 zt x 19% = 9.310,00 zt

roku obrotowego, poprzez prawidiowe przekwalifikowanie na zobowigzania krotkoterminowe.

4.2.2. Zobowiazania krétkoterminowe 610.174,04 z¢
stanowia 72,9% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlinienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowiazania kroth i 610 174,04 237 847,31
Wobec jednostek powiazanych
Wobac pozostatych jednostek 610 174,04 237 847,31
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Kredyly | pozyczki 204 113,39

inne zobowigzania finansowe

Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagainosci: 278 981,80 199 563,23
do 12 miesigcy 278 981,80 199 563,23
powyzej 12 miesigcy

zaliczki otrzymane na dostawy

z tytuts podatkéw, cet, ubezpi fi | innych dwiadczen 4282754 34 529,60
z tytuhs wynagrodzen

nne 84 251,31 375448
Fundusze specjaine

Objasnienia uzasadniajgce do ww. zobowiazan potwierdzaja, ze

a)

b)

c)

Na kwote 204,113,39 zi, wykazang w bilansie kredyty i pozyczki sktadajg sie:

Otrzymana pozyczka:

Spatka otrzymata pozyczki na podstawie umowy z dnia 09.03.2009 roku otrzymanej od Diugie
Rozmowy S.A. z siedzibg w Warszawie. Zadiuzenie wg przedstawionego rozliczenia przez
Prezesa Zarzadu na dzier) 31.12.2009 roku wynosi 204.113,39 zi.

Zabezpieczeniem pozyczki jest:

- weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowsg;

- upowaznienie dla Pozyczkodawcy do dokonania cesji na wiasng rzecz Uméw Abonenckich
w imieniu Pozyczkobiorcy w przypadku braku zwrotu pozyczki w ustalonym terminie

Ponadto Spotka korzysta z kredytu w rachunku biezacym, ktéry na dzien bilansowy nie byt
wykorzystany.

Spoéice zostat udzielony kredyt w rachunku biezacym na podstawie umowy z dnia

17.02.2009 roku.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonego kredytu sg;

- wptywy na rachunek biezacy, ktore nie moga by¢ cedowane na innych wierzycieli,

- weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Kredytobiorce.

Stan zadtuzenia w banku na 31.12.2009r. wynosi 0,00 zt.

Otrzymana pozyczka:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja;

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do 31.05.2010 roku w kwocie 226.196,50 zi.,
co stanowi 81,08%.

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione Srednim kursem
NBP z dnia 31.12,2009r.

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujgcych tytutow:
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Stan na dzien
Wyszczog6inienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 4 814,00
- | Skiadki ZUS 6 893,04
- | Podatek VAT 24 591,50
- | Podatek dochodowy 0séb prawnych 6 529,00
Razem 42 827,54

Powyzsze zobowiazania na dzien badania zostaty uregulowane.
d) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 84.251,31 zt

Obejmujg pozostate rozliczenia oraz z Prezesem Zarzgdu, na dzien badania zostaly
uregulowane w kwocie 25.356,15 zi.

4.3.0gétem pasywa bilansu 836.625,80 zt

Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres 01.01.2009 - 31.12.2009r.

sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowoscl, zgodnie z wyborem przyjetym w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 2.665.722,59 zt
z tego przypada na:
5.1.1. Przychody ze sprzedazy ustug osiggniete w roku obrotowym 2.558.959,96 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowane] sprzedazy
narzecz odbiorcow, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodnos¢ zastrzezen nie budzi, gdyz
zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspdtmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 106.762,63 zt
dotyczg sprzedazy jako skladnika majatkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym
po wiasciwych cenach.

5.2.Koszty dzialalnosci operacyjnej za rok obrotowy 2.613.050,76 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspotmierny do przychoddw, z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu.
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Koszty Kwota w z¢ kosztéw w %
Amortyzacja 21698,66 0,8
Zuzycle materialéw i energii 83 946,91 3,2
Uslugi obce 521 796,82 20,0
Podatki i opiaty 29 835,46 11
Wynagrodzenia 463 431,30 17,7
Ubezpi la spok i inne swiad i 45 080,60 1.7
Pozostale koszty rodzajowe 169 654,03 6,6
Wartoé¢ sprzedanych towardw | materialow 1277 606,98 48,9

Razem 2613 050,76 100,0

Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.

Przychodyi koszty dzialalnosci operacyjnejna przelomie lat

[0 Przychooy ze sprzedaty
3000 N mzizanoiti operatyjne)

Bl Przychody te sprzedaty
produktiw

QO Przychody ze
sprzeday towardw |
materialow

B Koszty dzigtanoda
operacyjnej

warost wiys. 24

O wartodt sprzecanych
towaow | matensdw

5.3.Pozostate przychody operacyjne 148.858,82 zt
obejmujg wystepujgce powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowa
dziatalnoscig jednostki, w tym rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci — 34.479,08zi.
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Stwierdza si¢ prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodéw
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7
ust. 3 uor.

5.4. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej stanowia kwote 55.781,42 zt

W tym aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych — 43.097 66 zi.
Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo i memorialowo udokumentowane, jako koszty posrednio
zwigzane z podstawowg dziatalnos$cia Spdiki.

5.5.Przychody finansowe zamykaja sige kwota 12.180,50 zt
i obejmuja wiarygodne korzysci uzyskane przez Spotke z operacii finansowych roku 2009, w tym
odsetki od srodkow pienieznych stanowig kwote 1.205,48 zi.
Natomiast inne przychody to:
- saldo réznic kursowych 10.419,88 zi,
- pozostate 555,14 zi

5.6.Koszty finansowe 7.604,56 zt
obejmujg nastgpujace operacije finansowe.
a) odsetki od pozyczki — 5.400,60 zt
¢) pozostate koszty — 2.203,96 zi

5.7. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie 150.325,17 zi.
Z powyzszych danych liczbowych i ustaleri bieglego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzgdzony zostat obowigzujaca, prawidlowa metodsg, zgodnie z art. 47 ustawy
o rachunkowosci.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace dane
liczbowe, deklarowane przez jednostke:

- Ogétem przychody 2.840.422,26 zt

- Ogétem koszty 2.690.097,09 zt

- Wynik brutto 150.325,17 zt

- Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (<) 83.481,36 zt

- Koszty nkup (+) 64.520,45 zt

- Koszty podatkowe nie ujete w ksiggach roku badanego (-) 2.863,55 zt

- podstawa podatkowa 128.500,71 z¢

Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA- 23 - %)"
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- podatek 19% 24.415,00 zt

W rachunku zyskéw i strat Spotka wykazata zysk netto za okres od 01.01,2009r. do 31.12.2009
roku w wysokosci 118.364,17 z iw tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach
bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnoé¢ przeksztaicenia wyniku brutto

w wynik netto ze sporzadzonymi przez Spotke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami®,
wymaganymi przez ustawg o rachunkowosci - zat, Nr 1 do uor pkt 2.5,

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

7. Badanie pozostatych czeéci skiadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przepltywéw pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48,b" ustawy o rachunkowosci
w sposdb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje wzrost
srodkow pienigznych o kwote 21.146,21 zi.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujgla pozycje ksztattujace wzrost kapitatu wiasnego

0118.364,17 zi, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. W informagii dodatkowej omowione sa rowniez skiadniki majatku  stanowigce
zabezpieczenie kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez spotke.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte
s zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa
wplywajacych na sprawozdanie finansowe.
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7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2009r., a datg zakoriczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu
28.06.2010 roku.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiacej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
Ninigjszy raport zawiera 25 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.

Kluczowy biegly rewldenf: dd KANCI:LARM AUDVI SKA /
przeprowadzajacy badanie Sl ul. Puszcn Ka rl(f;? :vw { :;s:a;.‘ ZAOYA
Grazyna Cichosz nr rej. 9878 NIPE 71 e

Warszawa, dn.28 czerwca 2010r.
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Integraing cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2009r.

Rachunek zyskéw i strat okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Ne e W N A

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.
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5.2. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2009

EasyCALL.pl S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego
- rachunek zyskow i strat

- bilans

- informacja dodatkowa

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym

- rachunek przeplywoéw pienigeznych

- sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spoéfki

- uchwata zgromadzenia wspolnikow

- opinia biegtego rewidenta

Warszawa 2010
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009

1) Nazwa (firma) i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnos$ci jednostki oraz
wskazanie wiasciwego sadu lub innego organu prowadzacego rejestr.

Easycall.PL Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Poniecka 2/16. Podstawowa
dziatalnoscia firmy jest sprzedaz ustug telekomunikacyjnych.

Spotka posiada wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000342202 w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy
KRS. Spoétka posiada numer NIP 701-004-97-50 nadany przez Trzeci Urzad Skarbowy
Warszawa - Srédmiescie, oraz numer Regon 140738830.

2) Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony.

Easycall.PL S.A. zostata powotana na czas nieokreslony.

3) Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Easycall.PL S.A. prezentuje sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2009, sprawozdanie obejmuje okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009r.

4) Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w sktad
jednostki wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

W biezgcym roku obrotowym (okresie sprawozdawczym) w sktad jednostki nie wchodzity
wewnetrzne jednostki organizacyjne zobowigzane do sporzadzania samodzielnego
sprawozdania finansowego, jednostka nie byta zobowigzana do sporzadzenia tagcznego
sprawozdania finansowego.

5) Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé
przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Na dzien sporzagdzenia sprawozdania finansowego nie sg znane zdarzenia, ktore mogtyby
zagrazac kontynuowaniu przez jednostke dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy w
niezmienionym zakresie.

6) W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ciagu ktérego
nastapifto potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia
(nabycia, taczenia udziatéw).
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity w/w zdarzenia.

7) Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

1. Podstawowe zatozenia

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

2. Utrata wartosci aktywow

Na dzier\ bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich warto$ci. W razie koniecznoéci dokonywane sa odpisy
aktualizujgce warto$¢ danego aktywa. Odpisy aktualizujgce umowane sg w rachunku
zyskow i strat.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem
sktadnika aktywow do miejsca i stanu, jakie sa niezbedne, aby byly zdatne do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty napraw, konserwacji obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana,
nie rzadziej niz na dzien bilansowy, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych
jest dokonywana w nastepnych okresach amortyzacyjnych. Amortyzacja jest
obliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego $rodka
trwatego.

Srodki trwate w budowie wyceniane sa w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie sq amortyzowane po zakonczeniu ich
budowy i oddaniu do uzytkowania.

4. Wartosci niematerialne i prawne

Skitadniki wartosci niematerialnych nabyte w drodze odrebnej transakgji ujmuje sie
poczatkowo w koszcie. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne wycenia sie
wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych dokonywana jest metoda liniowa w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich-uzytkowania. Poprawno$¢ stosowanych
okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, przynajmniej na dzien
bilansowy, a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych jest dokonywana w
nastepnych okresach amortyzacyjnych.

(8]
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Naktady na prace badawcze ujmowane sg w koszty (w rachunku zyskéw i strat) w
momencie ich poniesienia.

Sktadniki wartosci niematerialnych wytworzone we wiasnym zakresie, powstatych w
wyniku prac rozwojowych ujmuje si¢ w bilansie wtedy, gdy jednostka jest w stanie
udowodnié:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia skiadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
c) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d) sposob, w jaki sktadnik bgdzie generowat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne: migdzy innymi spétka powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty
powstajgce dzigki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub rynku na sam skiadnik,
badz uzyteczno§¢ sktadnika w przypadku, gdy ma on by¢ uzytkowany przez spétke,

e) dostepnosé srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyc
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci
niematerialnych oraz

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktdre nie spetniajg powyzszych kryteriéw sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji wartoci niematerialnych wytworzonych we witasnym zakresie nie
przekracza 5 lat.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe jednostka dzieli na cztery grupy:
- aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe poczatkowo rozpoznawane sg w warto$ci godziwej, bedacej ceng
transakcji powigkszong o koszty transakcyjne z wyjatkiem aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pézniejsza wycena
aktywow zalezy od ich klasyfikacji.

Aktywa zakwalifikowane do pierwszej i czwartej kategorii wyceniane sg w wartoéci
godziwej, a zmiany ich warto$ci rozpoznawane sg w przychodach i kosztach
finansowych. Aktywa z drugiej i trzeciej grupy wyceniane sa w zamortyzowanym
koszcie, a zmiany ich wartosci rozpoznawane sa bezposrednio w kapitale wtasnym.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajacymi si¢ na dany aktyw finansowych.

Wycena zobowigzan finansowych, podobnie jak w przypadku aktywéw finansowych,
uzalezniona jest od ich zakwalifikowania do jednej z dwoch kategorii:
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- zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozostate zobowigzania.

Poczatkowo pierwsza grupa rozpoznawana jest w wartosci godziwej a koszty
transakcyjne odnoszone sg na wynik finansowy. Pozostate zobowigzania
rozpoznawane sa w warto$ci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Na dzien
bilansowy jednostka wycenia zobowigzania w zaleznosci od ich poczatkowego
zakwalifikowania. Pozycje, ktére trafity do pierwszej grupy s wyceniane w wartosci
godziwej (bez uwzgledniania kosztéw transakcyjnych). Pozostate zobowigzania
wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia).
Zobowigzania finansowe usuwane sa z bilansu, jezeli obowigzek ich zaptaty wygast
lub zostat uregulowany.

6. Zapasy

Zapasy wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen
ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Warto$¢ netto jest réznica miedzy ceng
sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Rozchéd rzeczowych
sktadnikéw aktywow obrotowych odbywa sig¢ wedtug cen nabycia poszczegélnych
partii. Wszystkie zapasy objete sa systematycznym przegladem w zakresie ich
przydatnosci i wartosci rynkowej. W przypadku stwierdzenia potrzeby aktualizacji ich
wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartoéé w odpowiedniej wysokosci.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg w kosztach pierwotnie
zafakturowanych, pomniejszonych o odpisy aktualizujace ich warto$¢. Spotka
dokonuje odpisow aktualizujgcych warto$¢ wtedy, gdy istnieja obiektywne dowody
pozwalajace stwierdzi¢, ze nie bedzie ona w stanie $ciggnaé peinej kwoty naleznosci
wynikajacej z umowy. Odpis tworzony jest w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa naleznosci a wartoscig mozliwg do odzyskania.

8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujnowane sa w bilansie wediug warto$ci godziwe;.
9. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na potrzeby wyceny bilansowej na dzien 31.12.2009 przyjeto kursy:
EURO 4,1082
USD 2,8503
GBP 4,5986
10. Podatek dochodowy oraz podatek od towaréw i ustug
a) biezacy podatek dochodowy
Zobowigzania i naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres

4
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biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci kwoty naleznej zaptaty na rzecz
organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie obowigzywaty na dzien
bilansowy.

b) odroczony podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdania finansowego, rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg tworzone w stosunku do wszystkich roznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cig podatkowg aktywow i
zobowigzarn a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do dodatnich réznic
przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych
réznic przej$ciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ wiw réznice.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek
odroczony, na dzien bilansowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan obwigzywaé beda w okresie, gdy sktadnik aktywéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

¢) podatek od towaréw i ustug

Aktywa, przychody i koszty ujmowane sg po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem sytuacji gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy
zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odliczenia. W takich sytuacjach jest on
ujmowany odpowiednio jako czgs¢ kosztéw nabycia sktadnikéw aktywow lub jako
czg$¢ pozycji kosztowej. Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do
uzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organéw podatkowych jest ujmowana w
bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11. Przychody

Przychody rozpoznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg ujmowane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz upusty i rabaty.

12. Koszty

Koszty ewidencjonowane sa w ukiadzie rodzajowym. Koszty sprzedanych towardw,
produktoéw i ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem lub
nabyciem sprzedanych towarow i ustug.

Data sporzadzenia: 22.06.2010

Sporzadzita: Marta Pikor ﬁl&@r M Prezes Zarzadu: Michat Jakubofiski

—
( i
¥ Yiure Prowno-Finansowe s.C.
@ K. Plute, M. Wozniak ke
00-508 Warszawa Al. Jerozolimskie 33 lek.7 .

Tal./fox 22 629-88-12, 622-20-68
NIP: 526-286-16-13 REGON: 140226046
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’_L-p. Wyszczegblnienie 31-12-2009 31-12-2008
1 2 3 4
AKTYWA
A |Aktywa trwale 85 095,53 52 547,70
I |Wartosci niematerialne i prawne  4799,93 1579,52
1 |Koszly zakoriczonych prac rozwojowych
2 |Wartosé firmy
3 |Inne wartosci niematenalne i pmvs:r}eA 4 799,93 1579,52|
4 |Zaliczki na wartosci niemateriaine i pravine
Il |Rzeczowe aktywa trwafe 78 531,60 50 968,18
1 |Srodki tnvate  62231,60 50968, 18|
a) grunty
b) budynki, lokale | obiekty inzynierii ladowej | wodnej 0,00
c) urzadzenia techniczne | maszyny 46 409,13 50 968,18
|d) $rodki transportu 15 822 47/ 0,00
@) inne srodki trwale
2 |Srodki trwate w budowie 16 300,00 0,00
3 |Zaliczki na Srodki trwate w budowie
Hl.  |Naleznosci diugoterminowe 0, 0,00
1 |od jednostek powiazanych
—2 3 Od pozostalych jednostek
IV. |inwestycje diugoterminowe : 0,00 0,00
1 |Nieruchomosci o 0,00
2  |Wartosci niemateriaine | prawne
3 |Diugoterminowe aktywa fi .
4 Inne inwestygje diugote -
V  Dlugoterminowe -rozllczonla migdzyokresowe 1 764,00/ 0,
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 764,00
2 |iInne rozliczenia migdzyokresowe )
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B. |Aktywa obrotowe 751 530,27 413717,69
I |zapasy 68 748,77 37 694,01
1 |Materialy
2 |Pélprodukty  produkty w toku
3 |Produkty gotowe
4 |Towary ) 66 748,77 37 694,01

[ 5 |zeficaking dostowy - 0,00
1. |Naleznosci krétkoterminowe 370 819,27 265 310,57
1 |Naleznosci od jednoste powiazanych 0,00 ) 0,
a) z tytuku dostaw | usiug, o okresie splaty 0,00 . 0,00
- do 12 miesigcy >
- powyzej 12 miesiecy |
b) inne 0,00
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek 370 819,27 265 310,57
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty 298 418,36 265 310,57
- do 12 miesiecy a 298 418,36] 265 310,57
- powyze] 12 miesigcy B
P ) z tyluldw budzetowych 0,00
 lyinne 72 400,91 0,00
\d) dochodzone na drodze sadowe)
. |Inwestycje krétkoterminowe i 126 149,95 107 003,74
1 |Krbtkoterminowe aktyws finansows 128 149,95 107 003,74
a) w jednostkach powiazanych 000 0,00
- udzialy lub akcje
- inne paplery warto$clowe i
- udzielone pozyczki B )
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
)} w pozostalych jednostkach oy 0.00 000
| - udziaty lub akcje
| - inne paplery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aklywa finansowe
c) Erod-;ki pienigzne i inne aktywa pienigzne 12§ 148,95/ 107 003,74
- srodki pienigzne w kasie | na rachunkach 77 615,95 107 003,74
~inne &rodki pienigzne 50 534,00
- inne aktywa pienigine
2 |Inne inwestycje krotkoterminows ) |
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 183 !12.26{ 3709,37|
RAZEM AKTYWA 836 625,80 466 265,39
Lp. Wyszczegélnienie 31-12-2009 31-12-2008
1 2 3 4
PASYWA
A.|Kapital (fundusz) wiasny 217 141,76 98 777,59
I._|Kapitat podstawowy 100 000,00{ 100 000,00
Il. |Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)
M. |Udziaty (akeje) wlasne (wielko$é ujemna)
IV. |Kapita (fundusz) zapasowy 11 486,51 11 486,51
V. |Kapital z aktualizacfi wyceny
VI, |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe i
VIl |Zysk (strata) z lat ubieglych -12 708,92 -12708,92
" Vill. |Zysk (strata) netto 118 364,17 0,00
X, Oldpisz)z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 619 484,04 367 487,80
I.  Rezerwy na zobowiazania 9 310,00 o,oa]
1 |Rezerwa z tytulu od g0 podatku dochodoveg 9.310,00) |
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|2 |Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 0,00 0,00
‘ - dlugotenninc;\-tva
- krotkoterminowa
3 |Pozostale rezerwy 0,00 5,05
- diugoterminowe
F - krétkoterminowa
7 ] Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00
2 |Wobec pozostalych jednostek 000 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 ‘
b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe
d) Inne
Hll. |Zobowigzania krétkoterminowe 610 174,04 237 847,31
1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytdllt:lwdostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
-do12 miesiecy'
- powyzej 12 miesigcy
b) inne 0,00 0,00
2 'Wobec pozostalych jednostek 610 174,04 2 237 847,31
a) kredyty i pozyczki 204 113,39
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytulu dostaw i ustug 278 981,80 199 563,23
- do 12 miesiecy 278 981,80 199 563,23
- powyzej 12 miesiecy o
) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
a) z tytulu podatkow, cel, ZUS i innych swiadczen ) 42 827,54 34 529,60
h) z tytulu wynagrodzen N 0,00
1) inne 84 251,31 375448
3  |Fundusze specjalne |
IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 129 640,49'
1 |Ujemna warto$c firmy
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 129 640,49
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 129 640,49
RAZEM PASYWA 836 625,80| 466 265,39{

Data sporzgdzenia: 22.06.2010

Sporzadzita: Marta Pikor %W

G oiure Prowno-Finonsowe s.c.
K. Pluta, M. Woznick
00-508 Warszawa Al, Jerozolimskie 33 lok.7
Tel./ffax 22 629-88-12, 622-20-68
NIP: 526-288-16-13 REGON: 140226046

Prezes Zarzadu: Michat Jakubowski
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Rachunek zyskéw i strat na dzien 31.12.2009

Lp Wyszczegdlnienie 31.12.2009 I 31.12.2008
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 266572259 2105123,22
od jednostek powigzanych
| |Przychody ze sprzedazy usiug. 2 558 959,96 1895 196,85,
I Zmiana stanu produktéyv (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia; ]
zmniejszenie wartos¢ ujemna}
Il [Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby )
v Przycﬁody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 106 762,63 209 926,37|
B Koszty dzialalnoéci operacyjnej 2613 050,76 2135 309,37
| |Amortyzacja 2169866 48 133,71
Il | Zuzycie materiatéw | energii 83 946,91 24 851,68
Il |Ustugi obce 521 796,82 404 220,03
IV |Podatki i oplaty i 29 835,46 1 360,59
V Wynagrodzenia 463 431,30 329 361,53
VI |Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 45 080,60 36 515,02
VIl Pozostate koszty rodzajowe i 169 654,03 ‘ 261 308,63
VIl \Warto§¢ sbrzedanych towardw i materialow 1277 606,98 1028 558,18
c Zysk | strata ze sprzedazy (A-B) 52 671,83 -30 186,15
D Pozostale przychody operacyjne s 148 858,82 3162,49
| |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
"Il |Dotacje ; o
11l |Inne przychody opbracy;ne 148 858,82 3 162,49
E | Pozostale koszty operacyjne ' 55 781,42 ’ 202876/
I [Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych '
I lAklualizaq’a wartosci aktywow niefinansowych 43 097 66
Il |Inne koszty operacyjne 1268376 2028,76
F Zysk / strata z dzialalnosci operacyjnej (C+D - E) 145 749,23/ .29052,42
G Przychody finansowe 12 180,50 23 035,31
| |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym !
- od jednostek powigzanych |
Il [Odsetid, w tym o 1205,48 23 035,31
- od jednostek powigzanych i

Il [Zysk ze zbycia Inwestyqi_“
IV |Aktualizacja wartoéci inwestycji

V Inne 10 975,02,
H N Koszty finansowe 7 604,56 6 691,81
| |Odsetkl, w tym | 5 400,60, ) 0,00

- od jednostek powigzanych
Il |Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja wartosci inwestyci

IV_{inne B 22039 6691,81
I Zysk/strata z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 150 325,17 -12708,92
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1-J.11) o 0,00| 0,00
| [zyski nadzwyczajne
Il |Straty nadzwyczajne
K Zysk | strata brutto ( [+/-J ) 150 325,17 12 708,92
L | Podatek dochodowy 31 961,00 0,00
M |Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie ’

straty) |
N Zysk | strata netto (K- L-M ) 118 364,17| B 12 708,92

Data sporzadzenla: 22.06.2010

Sporzadzita: Marta Pikor %@,ﬂr W Prezes Zarzadu: Michal Jakubowski
B3 Bivic PrawnosFinansowe s.c. < —
rem K. Plute, M. Woinick 4 e
00-508 Werszawa Al Jerozolimskie 33 lok.7
Tel.ffex 22 629-88-12, 622-20-68

NIP: 524-288-16-13 REGON: 140226046
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Szczegdtowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dfugoterminowych, zawierajgcy stan tych
aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i zmniejszenia z tytutu:
aktualizacji warto$ci, nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koricowy, a
dla majagtku amortyzowanego - podobne przedstawienie standw i tytutéw zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Na dzien sporzadzenia bilansu Spotka posiadata érodki trwate i wartosci niematerialne i
prawne. Szczegotowy wykaz srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zawiera
tabela.

Tre$é Grunty Budynki, Maszyny i Srodki Inne $rodki Razem
lokale i urzadzenia transportu trwate
obiek.inz.lad.i
wod.

Warto¢ brutto '

BO 86854,70 86854,70
Zwigkszenia 16755,53 19508,20 I 36263,73
Zmniejszenia 7

BZ ] 1 10361023 | 19508,20 ’ 12311843
Umorzenie .

BO 41588,17 41588,17
Zwigkszenia 15612,93 3685,73 19298,66
Zmniejszenia _

BZ 57201,10 3685,73 60886,83
'Wartosé netto 4526653 | 0,00 45266,53
na BO A |

Wartosé netto 4640913 | 1582247 62231,60
na BZ {

Tres¢ ] Wartosci niematerialne i prawne

Warto$¢ brutto

BO | 4863748 N
Zwigkszenia ’

Zmniejszenia

BZ | 4863748

-Jmorzenie
|BO 4143755
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| Zwigkszenia N N ’ 2400,00 =1
Zmniejszenia O
BZ 43837.55
Wartos¢ netto na BO 7199,93 R
Wartoéé netto naBZ 4799,93

Treéé Bilans otwarcia | Zwigkszenia Zmniejszenia Bilans

zamkniecia

$rodki trwate w budowie 0,00 16300,00 1630000 |
Zaliczki na $rodki trwale w budowie | 0,00 7 0,00

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
Gruntéw takich w okresie sprawozdawczym jednostka nie posiadata.

Warto$c nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu
umow leasingu.

W okresie sprawozdawczym Spoétka wynajmowata na podstawie umowy najmu
pomieszczenia biurowe. Spétka nie posiada informacji na temat warto$ci najmowanych

lokali. Na podstawie umowy leasingu operacyjnego wynajmowata samochéd osobowy Skoda
Octavia 1.9 TDI. Warto$¢ umowy leasingowej wynosi 67374,08.

Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wltasnos$ci budynkéw i budowli.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z powyzszych tytutow.
Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Na dzien 31.12.2009 roku udziatowcy Spéiki:
- Michat Jakubowski — 67% udziatow
- Piotr Mazurkiewicz — 33% udziatoéw

Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy
kapitatow (funduszy) zapasowych i rezerwowych, o ile jednostka nie sporzadza
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Za rok 2009 jednostka wykazuje zysk w wysokosci 118364,17.
Zysk zostanie przeznaczony na pokrycie straty z lat poprzednich.

Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
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zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koricowym.

Stan na 24.11.2009

Zwigkszenia

5285,00

4025,00

Stan na 31.12.2009
9310,00

Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na

koniec roku obrotowego.

Stan na 24.11.2009

Zmniejszenia

Stan na 31.12.2009

43097,66

34479,08

8618,58

Podziat zobowigzan dfugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostafym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowa, okresie spfaty:

a) do 1 roku,

b) powyzej 1 roku do 3 lat,
c) powyzej 3 do 5 lat,

d) powyzej 5 lat,

Spétka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych.

Tytuty Stan na '
24.11.2009 31122000 |

1. Ogétem ay.n-n“e rozliczenia migdzyokresowe kosztow, 154138,66 183812,28
w tym:
Koszty poniesione z tytulu ubezpieczeri majgtkowych i 2669,86 2206,53 N
osobowych za przyszie okresy sprawozdawcze
Koszty opfaty telekomunikacyjnej 2366,92 0,00
Koszty prowizji rozliczane w aagie- 149101,88 181605,75
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
2. Ogdtem bierne rozlicéénia migdzyokresowe kosztow 0,00 0,00
3. Ogétem rozliczenia migdzyokresowe brzychod(vw 0,00 ) 0,00

Wykaz grup zobowigzari zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego

rodzaju).

W okresie sprawozdawczym jednostka posiadala nastepujace zobowigzania:
- kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 150000,00; zabezpieczenie:

- wptywy na rachunek biezacy stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego na
podstawie umowy i nie moga by¢ cedowane na rzecz innych wierzycieli,

- kredytobiorca, w zwigzku z udzielonym kredytem, w celu zabezpieczenia roszczen
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banku udziela prawnego zabezpieczenia w postaci weksla wiasnego in blanco z
wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

- koszty ustanowienia, utrzymania zmian i wykreslenia zabezpieczenia udzielonego
kredytu ponosi kredytobiorca,

- pozyczka od firmy Diugie Rozmowy S.A. w wysokosci 500000,00; zabezpieczenie:
- podpisany weksel in blanco wraz z dotaczong do niego deklaracjg wekslowa,

- upowaznienie pozyczkodawcy do dokonania cesji na wiasng rzez uméw abonenckich w
imieniu pozyczkobiorcy w przypadku braku zwrotu pozyczki w ustalonym terminie
wynikajgcym z harmonogramu pozyczki,

- leasing operacyjny samochodu osobowego Skoda Octavia w wysokos$ci 67374,08;
- oswiadczenie korzystajacego, ze zna tre$¢ ogoinych warunkow leasingu finansujacego.

Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i
porgczenia, takze wekslowe; odrebnie nalezy wykazac informacje dotyczace
gwarancji i poreczeri wobec jednostek powigzanych.

Zadne zobowigzania warunkowe ani porgczenia w jednostce w okresie sprawozdawczym nie
wystepowaty.
2.

Strukture rzeczowg (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, eksport) przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiafow.

Spoétka osiagneta w 2009 roku przychody:

[ Sprzé&ai ogéiem Kraji ' Zagra;iica
Sprzedaz ustug 2558959,96 2464984 54 93975,42
Sprzedaz towarow 106762,63 106762,63 ) 0,00

Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych $rodki trwafe.
W okresie sprawozdawczym jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé
Srodkoéw trwatych.
Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw.
W okresie sprawozdawczym jednostka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow.
Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.
Zadna z powyzszych okolicznosci w jednostce nie miata migjsca.

Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.
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Lp [Nazwa i Dane ia rok
biezacy

Zysk (strata) brutto 150325,17

2 |a) przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sg zaliczane do dochodu do 83481,36
opodatkowania (zmniejszenie dochodu do opodatkowania):

- noty obciazeniowe 27743 45
_-—vu_q;cena réznic kursowych » 21258,83
:&pis aktualizujgcy naleznosci 34479,08

b) koszly i straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodu 64520,45

(zwigkszenie dochodu do opodatkowania):

- odpis aktualizujacy naleznosci 4309766
i—wycena réznic kursowych 5783,50
- koszty reprezentacii 350,90

- nie wyplacone wynagrodzenie za listopad 2009 0,00

- ZUS za grudzien 2009 3499 40
- koszty finansowe 487,20

- koszty operacyjne - 11301,79

) inne zwigkszenia (zmniejszeﬁia) dochodu do opodatkowania przewidziane przepisami 0,00

podatkowymi

3 | Zysk (strata) brutto po korektach z tytutu trwalych roznic 169286,08

Odliczenia od dochodu: - N 0,00

a) darowizny ' ‘ 0,00
| b) czesé sin:aty podatkowej lat ubieglych 0,00 T

c) ulgi inwestycyjne 0,00

5 |Podstawa opodatkowania 169286,08

Podatek dochodowy © 31961,00

Zysk (strata) netto ' 137325,08

W przypadku jednostek, ktére sporzgdzajg rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o
kosztach rodzajowych:

a) amortyzacji,
b) zuzycia materiatéw i energii,
¢) ustug obcych,
d) podatkow i optat,
e) wynagrodzen,
f) ubezpieczen i innych $wiadczen,
g) pozostafych kosztéw rodzajowych,
Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

5
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Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane
réznice kursowe od zobowigzarn zaciggnietych w celu ich sfinansowania.

Jednostka prowadzita zadania inwestycyjne projekt aplikacji. Poniesione na dzien
31.12.2009 naktady wyniosty 16300,00.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe
aktywa trwafe; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane nakfady na ochrone
Srodowiska.

Jednostka nie miata i nie planuje takich naktadéw.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate.
Zyski i straty nadzwyczajne w roku obrotowym w jednostce nie wystapity.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
Podatek na operacjach nadzwyczajnych nie wystagpit.

2a. Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, wyrazonych w walutach obcych -
kursy przyjete do ich wyceny.

Na potrzeby wyceny bilansowej na dzier) 31.12.2009 przyjeto kursy:
EURO 4,1082

USD 2,8503

GBP 4,5986

3. Objasnienie struktury srodkéw pienigeznych przyjetych do rachunku przeptywow
pienigeznych, a w przypadku gdy rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony jest
metodg bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przepltywéw
pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej, sporzadzone metoda posrednia; w
przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw pienigeznych,
nalezy wyjasni¢ ich przyczyny.

4. Informacje o:

Charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na
sytuacje majatkows, finansowg i wynik finansowy jednostki.

Takie zdarzenia nie wystapity.
Istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych

warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki
powigzane oraz:

a) osobe, ktora jest cztonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub
administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub

b) osobe, ktora jest matzonkiem lub osoba faktycznie pozostajgca we

6
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wspoinym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub
kurateli w stosunku do ktorejkolwiek z oséb bedacych czionkami organu
zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z

nig powigzaneyj, lub

c) jednostke kontrolowang, wspéikontrolowang lub inng jednostke, na ktéra
znaczgcy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczacq ilo$¢ gloséw,
bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b, lub

d) jednostke realizujgcq program $wiadczeri pracowniczych po okresie
zatrudnienia, skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki
bedacej jednostkg powigzang w stosunku do tej jednostki

- wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji. Informacje
dotyczgce poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug ich
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegoélnych
transakcji sq niezbedne dla zrozumienia ich wpfywu na sytuacje majgtkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki.

Takie zdarzenia nie wystapity.

Przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.

— -

Wyszczegdlnienie

Przecigtne zatrudnienie w roku

Pracownicy umystowi

Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju

Uczniowie

ojlcjlow;

Spoétka na dzien 31.12.2009 zatrudnia Prezesa Zarzadu na podstawie powotania.

Wynagrodzeniach, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzgcym w skfad organéw zarzqdzajacych, nadzorujgcych albo
administrujgcych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy.

Wyszczegéinienie Przecigtne wynagrodzenie w roku
Prezes Zarzadu 12000,00 :
Pracownicy umysfowi 2696,60
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 0
?racownicy zatrudnieni poza granicami kraju 0
Uczniowie 0 N

Pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzgcym w skfad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych
spofek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw

oprocentowania i terminow spfaty.

Takie zdarzenia nie wystapity.
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Wynagrodzeniu biegfego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdari finansowych, wypfaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego,
b) inne ustugi po$wiadczajgce,
¢) ustugi doradztwa podatkowego,
d) pozostate ustugi.
Za badanie sprawozdania finansowego spétka zaptacita kwote 5000,00 zt netto.

5.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu
oraz kwocie korekty.

Takie zdarzenia nie wystapity.
Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Takie zdarzenia nie wystapity.
Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci,
w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego,
Jjezeli wywierajq one istotny wpfyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik

finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wtasnym.

Takie zdarzenia nie wystapity.
Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos$c danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
Takie zdarzenia nie wystapity.

6.
Informacje o wspdéinych przedsiewzigciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dziafalno$ci wspélnego przedsiewzigcia,
b) procentowym udziale,

c) czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciggnigtych na potrzeby przedsiewzigcia lub zakupu
uzywanych rzeczowych skfadnikéw aktywéw trwatych,

e) czesci zobowigzari wspdinie zaciagnietych,

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi
zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczgcych wspéinego
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przedsiewziecia.
Takie zdarzenia nie wystapity.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.

Takie transakcje nie wystgpity.
Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatow w kapitale lub ogéinej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki; wykaz

ten powinien zawierac takze informacje o procencie udziatéw i stopniu udziatu w
zarzgdzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spétek za ostatni rok obrotowy.

Takie zdarzenia nie wystapity.
Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
korzystajgc ze zwolnienia lub wytgczen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstapienie od
konsolidacji,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego
publikacji,

¢) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych,
charakteryzujgcych dziafalno$c jednostek powigzanych w danym i ubieglym
roku obrotowym, takich jak:

- wartoSc przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow oraz przychodéw finansowych,

- wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wiasnego, z podziatem
na grupy,

- wartosc¢ aktywow trwafych,

- przecietne roczne zatrudnienie.

Informacje nie dotyczg jednostki.

Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi
spotka jako jednostka zalezna,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzqdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi
spotka jako jednostka zalezna, nalezgcej jednoczesnie do grupy kapitafowej, o
ktérej mowa w Iit. a.

Informacje nie dotyczg jednostki.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastapito potaczenie:

Jezeli pofgczenie zostafo rozliczone metodq nabycia:

9
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a) nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,

b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
pofgczenia,

c) cene przejecia, warto$¢ aktywow netto wedlug wartosci godziwej sporki
przejetej na dzieri potgczenia, warto$¢ firmy lub ujemnej warto$ci firmy i opis
zasad jej amortyzacji.

Informacje nie dotycza jednostki.

Jezeli pofgczenie zostafo rozliczone metodaq fgczenia udziatéw:

a) nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalno$ci spofek, ktére w wyniku
potgczenia zostaly wykre$lone z rejestru,

b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potgczenia,

c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych
potaczonych spétek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego
nastapifo potgczenie, do dnia poigczenia.

Informacje nie dotycza jednostki.

8. W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$é wystepuje,
oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane;

informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz planowanych przez
jednostke dziatann majacych na celu eliminacjg niepewnosci.

Zdarzenia takie nie wystapity.
9. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny

sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy
jednostki, nalezy ujawnic te informacje.

Informacje nie dotyczg jednostki.

Data sporzadzenia: 22.06.2010

Sporzadzita: Marta Pikor 7@(,@)/ [@\ 4/{5‘ Prezes Zarzadu: Michat Jakubowski

/\ﬁ 3iuto Prawno-Finansowe s.c. Wm
'Cllf K. Pluta, M. Weiniak
C2-508 Warszowe Al, Jerozolimskie 33 lok.7
Tel./ffex 22 629-88-12, 622-20-68

NIP: 526-288-16-13 RECON: 140226046

10
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5.3. Wybrane dane finansowe za okres od dnia 01.10.2010 do dnia 31.12.2010
roku tj. za IV kwartal 2010 roku

okres
narastajaco | narastajaco
IV kwartat IV kwartat za 4 kwa]r%aly za 4 kwa]re:aiy
2010 2009
Wybrane dane finansowe 2010r. 2009r.
0d 01.10.2010 | 0d 01.10.2009 | 0d 01.01.2010 | 0od 01.01.2009
do 31.12.2010 | do 30.09.2009 | do 31.12.2010 | do 31.12.2009
(w tys. z1) (w tys. z1) (w tys. z1) (w tys. z1)
1 |Praychody netto ze 869,13 854,97 3512,05 2 665,72
sprzedazy
2 | Praychody netto ze 827,90 842,57 3 403,00 2'558,96
sprzedazy produktéw
Przychody netto ze
3 | sprzedazy towarow i 41,23 12,40 109,05 106,76
materiatow
Koszty sprzedanych
4 | produktow, towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materialow
5 | Amortyzacja 11,05 6,90 44,34 21,70
6 | Vartosc sprzedanych 485,54 333,88 2 031,42 1277,61
towarow i materiatéw
7 | Zysk/strata na sprzedazy 3,20 139,13 119,09 52,67
g | Pozostate przychody 83,48 75,51 180,53 148,86
operacyjne
g | Pozostate koszty 17,52 44,48 33,59 55,78
operacyjne
10| 2ysk/strata z dziatalnosci 69,16 170,16 266,03 145,75
operacyjnej
11| Przychody finansowe 1,04 7,87 2,85 12,18
12| Koszty finansowe 3,59 -3,14 16,56 7,60
13| Zysk/strata brutto 66,60 181,17 252,31 150,33
14| Zysk/strata netto 49,92 167,09 200,02 118,36
Zrédto: Emitent
- 31-12-2010 | 31-12-2009
Stan na dzien
(wzl) (wzh)
1 | Aktywa trwate 93 204,84 85 095,53
2 | Rzeczowe aktywa trwate 85574,27 78 531,60
3 | Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
5 | Aktywa obrotowe 940 718,30 751 530,27
6 | Zapasy 49 302,40 68 748,77
7 | Naleznosci krétkoterminowe 407 978,35 370 819,27
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8 | Inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
9 | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 358 669,60 128 149,95
10 | Kapitat wtasny 701 964,86 217 141,76
11 | Kapitat zaktadowy podstawowy 106 000,00 100 000,00
12 | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
13 | Zobowigzania krétkoterminowe 322 648,28 610 174,04

Zrédio: Emitent
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ZALACZNIKI
ZALACZNIK NR 1: ODPIS Z KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO EMITENTA

» -

CODo WA/25.02/252/2011 Operator: SLUSAREK EWA Strona 1z 8

Nr pisma wnioskodawey: |
ODDZIAL CENTRALNE) INFORMACIT F
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO -

ul. Czemiakowska 100 ’

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.02.2011 godz. 11:24:04
Numer KRS: 0000342202

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

v | 25.11.2009
5 [oate dkonsniawpiss - [2302.20m
| WA a1 NS-RE).KRS/3958/11/939

| SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
| KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1
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CODo WA/25.02/252/2011

Operator: SLUSAREK EWA Strona 2z 8

=

“ISTATUT SPOLKT AKCYINE) Z DNIA 26 PAZDZIERNIKA 2003 ROKU, SPORZADZONY PRZEZ

INOTARIUSZA RENATE [ZDEBSKA-SKWARA Z KANCELARIT NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY
ULICY SIENNE) NR 80 LOK.134, REP. A NR 1493/2009.

©  |10.12.2010 R., REP. A NR 13934/2010, NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKI, KANCELARIA

| lwarszawa,
|zmieniono s 8 UST. 1.

| NOTARIALNA ALEKSANDRA ZAPART MARIUSZ BIALECKI S.C., UL, WSPOLNA 57 LOK.6, 00-687

" INOTARIALNE) ALEKSANDRA ZAPART NOTARIUSZ MARIUSZ BIALECKE NOTARIUSZ S.C., UL.
- |KOSZYKOWA 69 LOK. 2,00-667 WARSZAWA
-|ZMIENIONO §8 UST.1

:{03.02.2011 R., REP. A NR 925/2011, NOTARIUSZ ALEKSANDRA ZAPART Z KANCELARIT

|PRZEXSZTALCENIE SPOLKI Z OGRANICZONA OOPOWIEDZIALNOSCIA EASYCALL.PL SP. Z 0.0. Z

({SIEDZIBA W WARSZAWIE W SPOKE AKCYINA EASYCALL.PL S.A, Z STEDZIBA W WARSZAWIE NA

PODSATWIE UCHWALY NR 1 NADZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW EASYCALLPL SP.

17 0.0. Z DNIA 26 PAZDZIERNIKA 2005 ROKU, ZAPROTOKOLOWANE) NOTARIALNIE PRZEZ

 INOTARIUSZA RENATE IZDEBSKA-SKWARE, Z KANCEALRII NOTARIALNE) W WARSZAWIE PRZY
ULICY STENNE] B NR 134, AKT NOTARIALNY REP. A NR 1493/2009.
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CODo WA/25.02/252/2011 Operator: SLUSAREK EWA Strona3z8

T

1211300 1o/

I

0,10 2t 7 b / :
e |

121 130,00 Zt Iz

i\

<

Dziat 2
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CODo WA/25.02/252/2011 Operator: SLUSAREK EWA Strona 4z 8

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI ORAZ PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKT W SPRAWACH
MAJATKOWYCH UPOWAZNIENI SA PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE LUS DWA) CZLONKOWIE
ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIAEAJACY EACZNIE Z

MICHAL PAWEL
80042907714

PREZES ZARZADU
‘INIE
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CODo

WA/25.02/252/2011

Operator: SLUSAREK EWA Strona 5z 8

Dziat 3 @

A.

el it e > S

61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKAC)] PRZEWODOWE)

SKLEPACH _Fal

147, 91, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYKOWEY £Ug

| INTERNET > o)

158, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

2|58, 11, Z, WYDAWANIE KSIAZEK

58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONICZNYCH)

58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET

158, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM | POZOSTALYCH PERIODYKOW

58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

|59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH 1 MUZYCZNYCH

|60, 10, Z, NADAWANIE PROGRAMOW RADIOFONICZNYCH

60, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOLNODOSTEPNYCH I

=:133, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA MASZYN

95, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

{62, 09, Z, POZOSTAtA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
| INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

2, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI

1|73, 20, Z, BADANIE RYNKU 1 OPINII PUBLICZNE]

1, 20, A, BADANIA I ANALIZY ZWIAZANE Z JAKOSCIA ZYWNOSCI

|71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

3, 11, Z, DZIALALNOSE AGENCII REKLAMOWYCH

3, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REXLAMOWE W RADIO I

|73, 12, ¢, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH

ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

Rk

: 73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
{MEDIACH

132, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

47, 41, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTERGW, URZADZEN PERYFERYINYCH I

OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

|47, 42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
| WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 59, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA MEBLI, SPRZETU OSWIETLENIOWEGO 1 POZOSTALYCH

| ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
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CODo WA/25.02/252/2011 Operator: SLUSAREK EWA Strona 628

¥ 118, 20, 7, REPRODUKCIA ZAPTSANYCH NOSNIKOW INFORMACTT
4 |26, 20, Z, PRODUKCIA KOMPUTERGW T URZADZEN PERYFERYINYCH
“ 133, 20, 2, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSEOWYCH, SPRZETU T WYPOSAZENIA

62, 09, 2, POZOSTALA DZIALALNOSE USLtUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI
INFORMATYCZNYCH 1 KOMPUTEROWYTH.

62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
61, , , TELEKOMUNIKACIA
73,, , REKLAMA, BADANLE RYNU I OPINII PUBLICZNE)

- |6t 2,, DZIALALNDSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKAC) 8£2PRZEWCOOWES, Z WYLACZENIEM
2| TELEXOMUNIKAC)T SATELITARNES

61,9, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTARE) TELEXOMUNIKACIT

50, 2, , NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH CGOLNODOSTEPNYCH 1
| ABONAMENTOWYCH

e ereld TR B

vka Wuniankl 6 zwdommenzach

21.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

ieiothon 01.01.2009 - 31.12.2009

taven 01.01.2009 - 31.12.2009

amase 01.01.2009 - 31.12.2003

atn\daialnoéd staﬁﬁawe}"' ‘h"aﬁi'boiytku pwlcmep
Brak wpisow

Dziat 4

i >:’_.:,:,

“Rubryka'1 - Zareg‘mcl%
Brak wpisow
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-y -

CODo WA/25,02/252/2011 Operator: SLUSAREK EWA Strona82z8

Warszawa, 25.02.2011 godz: 11:24:04

SLUSAREK EWA | l
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ZALACZNIK NR 2: AKTUALNY STATUT EMITENTA

STATUT SPOLKI AKCYJNE] easyCALL.pl S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Firma Spotki brzmi: easyCALL.pl spotka akcyjna. Spétka moze postugiwac sie skrotem
firmy: easyCALL.pl S.A oraz wyrdzniajacym ja znakiem graficznym. ----------------=---------

§ 2.

Siedzibg Spo6tki jest Warszawa. .
§ 3.

Czas trwania Spo6iki jest nie0znaczony. --------=--=-=-mmmmm oo
§ 4.

Obszarem dziatania Spétki jest Rzeczypospolita Polska i zagranica. --------------------=-------

§ 5.
Zatozycielami Spoétki sg Pan Michat Pawet Jakubowski oraz Pan Piotr Hubert
MaZUTKIEWICZ. === mmm oo oo oo o

I1. PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

§o6.
1. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
gospodarczej, wytworczej ustugowej i handlowej na rachunek wtasny i w posrednictwie,
a w szczeg6lnosci w zakresie, wskazanym na podstawie rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD), (Dz. U. Nr
251, POZ. 1885, )1 mm o
1. PKD 61.10.Z - Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,--------------=--------
2.PKD 47.61.7Z - Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach, --------mm oo
3. PKD 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet, ----===== === m
4. PKD 58.21.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych, ------------------
5. PKD 58.29.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania, ------
6. PKD 58.11.Z - Wydawanie Ksigzek, -------=--=-==mmmm oo oo oo oo
7. PKD 58.12.Z - Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych), ---------
8. PKD 58.13.Z - Wydawanie gazet, -------=--=-====mmmmmmm oo oo oo
9. PKD 58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw, --------------=-nmnmmmmemun
10. PKD 58.19.Z - Pozostala dziatalno$¢ wydawnicza,-------------=-----=--mmmmmmmmmm oo
11. PKD 59.20.Z - Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych, --------------
12. PKD 60.10.Z - Nadawanie programéw radiofonicznych, -----------=--==-mmmmmmmmmmmmeeo
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13.PKD 60.20.Z - Nadawanie = programow  telewizyjnych  ogdlnodostepnych i
abonamentowych, --------==--mm s
14. PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, -----------=-=--=-=--=-==-mmcuuuoo
15. PKD 63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnos§E, === m oo e s
16. PKD 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych, -------=--=--=--=-mmmmmmmmm oo
17. PKD 33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn, ----------====-=====-nmmmmmmmmmmo oo
18. PKD 95.11.Z - Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych, ---------
19.PKD 62.09.Z - Pozostata  dziatalno$¢  ustugowa ~w  zakresie  technologii
informatycznych i Komputerowych, ----=-==-===mnmmm oo e s
20. PKD 62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,-
21. PKD 73.20.Z - Badanie rynku i opinii publicznej,----------=--=-===-=smmmmmmmmm oo
22.PKD 71.20.A - Badania i analizy zwigzane z jako$cig Zzywno$ci, ---------=--==-====mmnmmnmun
23.PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne, --------------=--=--mcmrmmmmmmm oo
24. PKD 73.11.Z - Dziatalno$¢ agencji reklamowych, ---------=--=--m-mmommmmm oo
25. PKD 73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio
i teleWizji, —-----m-mmrmmr e
26. PKD 73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych, =-----=--=-mmmmm oo
27.PKD 73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet), -----=--==--==-m oo
28.PKD 73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w
pozostatych mediach, -------------=-----srm e
29. PKD 32.99.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,------
30. PKD 47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, --------------------------o----
31. PKD 47.42.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach, -------==-==mmmmmrm oo
32.PKD 47.59.Z - Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oSwietleniowego i pozostatych
artykutéw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, ----------------
33. PKD 18.20.Z - Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji, --------------------=--=-------
34. PKD 26.20.Z - Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych,---------------------------
35. PKD 33.20.Z - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,------------
36. PKD 62.09.Z - Pozostata  dziatalno§¢  ustugowa ~w  zakresie  technologii
informatycznych i komputerowych, -------=-==== e oo
37.PKD 62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, -------------
38. PKD 61 - Telekomunikacja, -----==-=========mmmmmmmm oo oo
39. PKD 73 - Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, ------------====-==mmsmmmmmmmmmmen
40. PKD 61.2 - Dziatlalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem
telekomunikacji satelitarne;j, -------==-==-==m = m oo
41. PKD 61.9 - Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji, ----------------=--=--=------
42.PKD 60.2 - Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana. ------=-==-==mmmmm s
2.Jezeli podjecie dziatalno$ci w jakimkolwiek zakresie wymagac¢ bedzie koncesji lub
innego zezwolenia, Spo6tka jest zobowigzana uzyskac¢ te koncesje lub zezwolenie przed
podjeciem tej dziatalnoSci.-------=-==m = m o
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§7.
Spétka moze powotywac oddziaty i przedstawicielstwa, jak rowniez posiada¢ akcje,
udziaty oraz inne tytuly uczestnictwa w innych spo6tkach handlowych na terenie kraju
jaK i za granicg.--- -------mmmmm oo

I1I. KAPITALY I FUNDUSZE SPOLKI

§ 8.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 121.130,00 (sto dwadziescia jeden tysiecy sto
trzydzie$ci) ztotych i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela
serii A, o nr od 01 do 1.000.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
akcja i 60.000 (sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o nr od 01 do
60.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz 151.300 (sto
piecdziesigt jeden tysiecy trzysta) akcji na okaziciela serii C o nr od 01 do 151.300 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.. ---------=-=--=-=--mmmmmmmmmmmeeeen
2. Kapitat zaktadowy Spéiki, o ktérym jest mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, zostat
objety W nastepujgcy SPOSOD: ----mnmmmmm oo e e e
- Pan Michat Jakubowski - obejmuje 670.000 (szeS¢set siedemdziesiagt tysiecy) akcji
zwyktych, na okaziciela, serii A o numerach od 01 do 670.000, o warto$ci nominalnej
0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda akcja; ---------=--=-==-=m-mmmmr oo
- Pan Piotr Mazurkiewicz - obejmuje 330.000 (trzysta trzydzieSci tysiecy) akcji
zwyktych, na okaziciela, serii A o numerach od 670.001 do 1.000.000, o wartoSci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda akcja;-------------=--=--=-mmmmmmmmmm oo
oraz pokryty w caloSci przedsiebiorstwem przeksztatconej w trybie art. 551 i nast.
Kodeksu spotek handlowych easyCALL.pl sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Ponieckiej 2/16, 02-310, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow - Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000266296. -------=--=--mmmmmmmmmmm oo oo
3. Akcje wszystkich serii dajg rowne prawo do dywidendy.-----------=--=--=--m-mmrmmmmmmeen
4. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka
posiada Srodki wystarczajgce na wyptate. -----------m-mmmmm s
5. Spétka moze emitowac akcje na okaziciela lub akcje imienne.----------------=---=-comcmm--
6. Spoétka nie moze dokonywac zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne tak diugo
jak akcje Spotki pozostawacé beda w publicznym obrocie. --------=--=-====msmsmmrm oo
7. Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke
(umorzenie dObrowolne). —----==-==m o e oo

§O.
1. W Spéice tworzy sie kapitat zapasowy, do ktérego przelewane jest co najmniej 8%
(osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopoki wysokos$¢ kapitatu zapasowego nie
bedzie ré6wna co najmniej 1/3 (jednej trzeciej) wysokosci kapitatu zaktadowego. ----------
2. W Spotce tworzy sie rowniez kapital rezerwowy. Zasady gospodarowania
kapitatem rezerwowym okresla uchwata Walne Zgromadzenie. ----------------=--=--=--o-oo---
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§ 10.
Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ fundusze celowe. Zasady gospodarowania
funduszami celowymi okresla regulamin przygotowany przez Zarzad i zatwierdzony
uchwatg Walnego Zgromadzenia. ----------=-==-= = mmmm oo oo

§11.
1. Spotka moze podwyzszy¢ kapitat zakladowy w drodze emisji nowych akcji
imiennych lub na okaziciela lub podwyZszenia wartoSci nominalnej akcji juz
wyemitowanych. -----------ocm oo
2. Dotychczasowi akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia akcji kazdej
kolejnej emisji proporcjonalnie do akcji dotychczas posiadanych. --------------=-----ccoeeueo-

IV. ORGANY SPOLKI

§12.
Organami SpOtKi §g: -------m-mmmmmm oo
a. 2arzad, —----m -
b. Rada Nadzorcza, -------====mmmmmm e e e e e e e e
C. Walne Zgromadzenie. ---------=-mmmmmmmm oo oo e

Zarzad
§13.

1. Zarzad sktada sie od 1 (jednej) do 3 (trzech) 0SOb.--=-=-=-===--mmmmmmmmmmmm oo
2. Cztonkowie Zarzadu s3 powotywani na wspélng kadencje uchwatag Rady Nadzorczej,
ktéra to jednemu z nich w drodze glosowania powierza funkcje Prezesa Zarzadu. ---------
3. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata.-------=-=--m-mmmmmmm oo

§ 14.
1. Zarzad kieruje caloksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz,
a takze W sgdzie. —------mmmm s
2. Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majgtkiem i sprawami Spotki oraz spetnia¢ swoje
obowigzki ze staranno$cig wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzegac przepisow
prawa, postanowien Statutu i uchwat pozostatych organéw Spotki. ---------------------ocemm-
3. Wszystkie sprawy niezastrzezone do wtasciwosci pozostatych organéw Spotki,
nalezg do kompetencji Zarzgdu. --------=--=-mmmmmmmm
4. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Zarzadu okre$lajacy jego wewnetrzng
organizacje i sposéb wykonywania czZynnosci.-----=--=-=====mmmmm oo

§ 15.
1. Do sktadania o$wiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spo6tki w sprawach
majatkowych upowaznieni sg Prezes Zarzadu samodzielnie lub dwaj cztonkowie
Zarzadu, dziatajacy tacznie albo jeden czlonek Zarzadu dziatajacy 1acznie z
PrORUT @M.~ == oo oo oo oo o e
2. Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych, do ktdérej nalezy wpisywaé¢ imie i nazwisko (firme) kazdego

—————————————
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Akcjonariusza, adres (siedzibe) oraz ilo$¢ i wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze, na
wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu,
oraz wszelkie zmiany w osobach Akcjonariuszy i posiadaniu akgcji.---------------=---=---------
3. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspoélnik spétki
cywilnej, spo6tki osobowej albo jako cztonek organu spotki kapitalowej badz tez
uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. ------------------
4. Wszyscy czlonkowie Zarzadu sa obowigzani i uprawnieni do wspdlnego
prowadzenia spraw SPOtKi.---------mmmmmm o

§ 16.
Spotka moze zawierac z czlonkami Zarzagdu umowy o prace, umowe zarzadzania lub
inne umowy okreslajgce sposob sprawowania funkcji i §wiadczenia ustug przez cztonka
Zarzadu. Przy zawieraniu uméw z cztonkami Zarzadu, Spoétke reprezentuje Rada
NadzZOrcza. -=----=nmmm oo oo e

Rada Nadzorcza

§17.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw, powotywanych i
odwotywanych na wspélng kadencje na okres 3 (trzech) lat uchwatg Walnego
Zgromadzenia. Od chwili, gdy Spotka uzyska status spotki publicznej w rozumienie
obowigzujgcych przepiséw Rada Nadzorcza skiadac¢ sie bedzie z 5 (pieciu) cztonkow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona Przewodniczacego. -------------
2. Zaréwno cata Rada Nadzorcza, jak i jej poszczegélni cztonkowie moga by¢ w kazdej
chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie. ---------=--=--=-mmmmmmmmm oo
3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3a przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci przez innego cztonka Rady upowaznionego do
tego na piSmie przez Przewodniczacego. Przewodniczacy powinien niezwtocznie zwotac
zebranie Rady Nadzorczej w razie dostarczenia mu przez czlonka Rady wniosku
uzasadniajgcego potrzebe zwotania takiego zebrania. Posiedzenia Rady Nadzorczej
odbywaja sie, co najmniej raz na kwartat. -------------m-mmm oo
4. 7 wnioskiem o zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej moze wystapi¢ Zarzad oraz
poszczegodlni cztonkowie Rady Nadzorczej. Ponadto, posiedzenie Rady Nadzorczej moze
zwota¢ kazdy jej cztonek w przypadku, gdy funkcja Przewodniczacego nie jest
obsadzona. ----------mm e
5. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosow w obecnosci,
co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnosci gltosow
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. ------------=--=--m-mmmmmmmmmmm oo
6. Uchwaty Rady Nadzorczej podjete na posiedzeniu sg wazne, o ile wszyscy jej
cztonkowie zostali zawiadomieni o majacym sie odby¢ posiedzeniu. Zawiadomienie
powinno zosta¢ dokonane listem poleconym, nadanym nie p6zniej niz na 7 (siedem) dni
przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Zawiadomienie takie powinno okresla¢ date,
godzine i miejsce posiedzenia oraz porzadek jego obrad. Wszelkie zmiany do porzadku
obrad musza by¢ zatagczone do zawiadomienia. Niezaleznie od powyzszych postanowien,
cztonkowie Rady Nadzorczej moga odstapi¢ od wymogu wczesniejszego zawiadamiania
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poprzez podjecie odpowiedniej uchwaty. Podjecie takiej uchwaly wymaga
jednomyslnosci wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. ---------=--=-==-mmmmmmmmmmm oo

§18.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady,
oddajac swdj glos na piSmie za posrednictwem innego czitonka Rady Nadzorczej.
Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad
na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ---------==-==--mmmmm oo oo oo
2. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. -----------------
3. Podejmowanie uchwat okreslonych w ust. 1 i 2 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczagcego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czlonka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnoS$ciach tych oséb. ------------mmmmmmmmmmnnans
4. Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej moze przyprowadza¢ na posiedzenia Rady
Nadzorczej doradce, ktéry ma prawo do udziatu w dyskusji nie majac jednak prawa do
udziatu w glosowaniu. ---------------mrr e
5. Cztonkom Rady Nadzorczej moze by¢ wyptacone wynagrodzenie za wykonywanie
przez nich obowigzkéw oraz zwrot uzasadnionych kosztéw podroézy i zakwaterowania
zwigzanych z pracami Rady Nadzorczej. -------=-==-=====-mmmm oo
6. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoéj regulamin. --------=--=--m-mmmmmmmmmm oo
7. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnos$cig Spotki oraz wszystkich jej
oddziatow. Do szczegblnych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:---------------=--=--=--=----

a) sprawowanie statego nadzoru nad dzialalnoscig Zarzadu i sktadanie rocznych
sprawozdan z dziatalno$ci Rady Nadzorczej Walnemu Zgromadzeniu, ----------------- ------
b) badanie i opiniowanie sprawozdan, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, w zakresie ich zgodnoSci v/ ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ----------=-=-mmemmmmmm o
c) opiniowanie rocznych i okresowych sprawozdan Zarzadu oraz wnioskow
Zarzadu w sprawie podziatu zyskow i ich przeznaczenia, -------------=--=--=--=--mmmmmmm oo
d) opiniowanie okresowych planéw ekonomicznych Spotki, ----------------=---cmemceeno-
e) udzielenie zgody na zaktadanie nowych spotek, przystepowanie do spotek juz

istniejagcych 1 organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzedaz udziatow
i akcji w innych spotkach, tworzenie i zamykanie oddziatéw, zaktadoéw, filii, agenciji,
przedsiebiorstw, ---------- oo oo

f) zatwierdzenie planéw ekonomicznych Spotki oraz okresowych planéw jej
FOZWO U, ====mmm e mm o oo oo o oo oo o e o e e e e e e e e e e e e e oo
g) rozpatrzenie i rozstrzyganie wnioskdw Zarzadu, -------------=--=--m--mmmmmmm oo
h) udzielenie zgody Zarzadowi na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci oraz ich obcigzenie, ----------------=--=--=--occmeeo--
i) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, ----------=--=-=--mmsmmmmmm e
i) zatwierdzanie budzetu Spotki, -----------m-mmmmm
k) udzielenie zgody Zarzadowi na wyptate zaliczki akcjonariuszom na poczet
przewidywanej dywidendy, --------=-====mmmmm oo oo e s
1) wyznaczanie oraz zwalnianie biegltych rewidentow do corocznego badania

sprawozdan finansowych Spotki oraz zatwierdzanie istotnej zmiany sposobu
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prowadzenia rachunkowosci, o ile zmiana taka nie wynika z obowigzujacych przepisow
prawa,

m) podejmowanie dziatalno$ci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki,
o ile nie wynikajg one z zatwierdzonego rocznego planu Spéiki, ------------------ommemeomeen-

n) zatwierdzanie uméw z podmiotami zwigzanymi wtasnosScia, matzenstwem lub
pokrewienstwem z ktérymkolwiek cztonkéw Zarzadu, ---------------=--=--mmmmmmmmmm e
0) udzielanie zgody Zarzadowi na powotanie Prokurentow, ------------=--=--=--=-emcumuu-
p) wyrazanie zgody na dokonywanie inwestycji, wydatkéw i zacigganie zobowigzan

o warto$ci przekraczajacej 1.000.000,00 ztotych (jeden milion ztotych), o ile nie
wynikajg one z planu rocznego Sp6tki badzZ biznes planu obejmujacego czes$¢ lub catosé¢
dziatan SPOtKi, ------mnmmm e o
q) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w
czasie ustalonym w Statucie, ----------=--=mmmm oo
r) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ Rada uzna to za
WSKAZANE, = mmm e mm e e e oo oo e e
s) zatwierdzenie rocznego funduszu ptac pracownikéw Spoétki, o ile wzrost tego
funduszu po uwzglednieniu indeksacji wynikajacej ze wskaznika wzrostu cen towardéw i
ustug konsumpcyjnych, ogtaszanych przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, za
okres roku kalendarzowego, przekroczy 10% (dziesie¢ procent), ----------=--=--=--=-mmcmmuuo
t) przyjmowanie tekstu jednolitego statutu. ----------=--=--mmmmmmmmm e
10. W celu wypethienia spoczywajacych na niej obowigzkéw Rada Nadzorcza moze
kontrolowa¢ wszelkie dziatania Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki
przedstawienia sprawozdan i sktadania wyjasnien, a takze dokonywac¢ kontroli
aktywow, sprawdzac ksiegi i dokumenty finansowe. ------------=--mmmmmmmmm o
11. Cztonkéw Rady Nadzorczej wigze zakaz konkurencji. Cztonkowie Zarzadu,
prokurenci, likwidatorzy, kierownik zaktadu lub oddzialu oraz zatrudniony w spotce
gtowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moga by¢ jednocze$nie cztonkami
Rady Nadzorczej. -----=--=-mmmmmmmm oo oo oo oo e

§ 19.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiagzki osobiscie. --------------
2.W przypadku zawierania umoéw pomiedzy Spotka a cztonkami Zarzadu Rada
Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaly jednego lub wiecej cztonkéw do
wykonywania takich czynno$ci prawnych. --------=--=-mmmmm e

Walne Zgromadzenie

§ 20.
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne i Nadzwyczajne. ------------=--=--=--m-omcmmmuo-
2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd.--------=--=-=====mm oo oo
3. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie okreslonym w Statucie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane. ------=--=--mm o mm o
4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitalu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu glos6w w Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, wyznaczajac przewodniczacego tego Zgromadzenia.-----------=--=--=--=------

—————————————
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5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg czes¢
kapitatu zaktadowego mogg Zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. --------------------
6. Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sg imienne, Walne Zgromadzenie
moze by¢ zwotane za pomoca listow poleconych lub przesytek nadanych poczty
kurierska, wystanych co najmniej dwa tygodnie przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Dzien wystania listow uwaza sie za dzien ogloszenia. Zamiast listu
poleconego lub przesytki nadanej poczta kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
akcjonariuszowi poczty elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemna zgode,
podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane. ------------==-msmmcmmmmcmmeaees
7. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad corocznie najpézniej
do 30 (trzydziestego) czerwca nastepnego roku obrotowego. ------------=--=--==-msmmmmommnon
8. Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia winno by¢ w szczegd6lnoSci: -------
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz
zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,- ------------------o------
b) powziecie uchwaty o podziale zyskow lub pokrycia strat, -----------=--==-=smmmmmmannn
c) udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich
0D OWIGZR O . - = = m oo o e
9. Akcjonariusz moze wzig¢ udzial w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej w przypadku zawarcia takiej informacji w
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. ------------=--=--=--=-mmmmmmm oo
10. Zgromadzenia moga odbywac sie w siedzibie Spo6tki, a takze w Krakowie i Nowym
Dworze MazowiecKim. -------m-mmm oo

§ 21.
1. Na kazda akcje przypada 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty
zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych i
niniejszego Statutu nie stanowig iNacCzej.---=============m == s s e
2. Uchwaty zwiekszajgce Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgce ich prawa,
wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza. ---------------=--=--msmmcmmmmeeo-

§22.
Nastepujace sprawy wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia: -------------=--=--==-=--=----
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, --------=--=--m-mmmmmmmm e
2) udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki za
wykonane przez nich obowigzki,---------=-==-==-=mmm oo
3) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen akcjonariuszy o naprawie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru, -----------
4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, ----------=-===========mmmmmmmmmmno-
5) przeznaczenie zysku i okreslenie sposobu pokrycia strat, --------------=--=--=--2--m----
6) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, ------------=--=--=--mmmmmmmmmnaun
7) zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spétki, --------------------
8) rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcanie Spotki, ----------------=--mmommmmrmm
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9) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki i umarzanie akcji przez
Spéike,

10)  zmiana Statutu SpOtKi,----=--=-m-mmmm o
11) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej. ------------=----=-=-omnmeeuuv

V. ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA SPOLKI

Rozwigzanie Spotki powodujg: ----------mmmmmmmmmm oo
a) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spétki lub o przeniesieniu
siedziby Spo6tki za granice, zaprotokotowana pod rygorem niewazno$ci w formie aktu
notarialNego,--------==-mmm oo s
b) ogloszenie upadtosci SpoOtKi, --------m-mmmmmmmm
c) inne przyczyny przewidziane prawem.-----------=--mmmmm oo

§ 24.
Rozwigzanie Spoéiki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. -----------------=--=-oememmev-

§ 25.
1. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, jezeli uchwata w przedmiocie likwidacji nie
zawiera postanowien, co do ustanowienia likwidatorow, -------=--=-mmmmmmmmmmmm oo
2. Likwidatorzy moga by¢ odwotani na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia. ----------

§ 26.
1. Podziat majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie
moze nastgpi¢ przed uptywem 1 (jednego) roku od daty ostatniego ogloszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli, -------=--=-====mmmmm o
2. Podzialu majatku dokona Walne Zgromadzenie uchwata podjeta zgodnie z § 23
Statutu SpotKi. ------m- oo

VI. INNE POSTANOWIENIA

§ 27.
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.----------=--=--=--mmmmmmmmmm e

§ 28.
Ogtoszenia Spotki zamieszczane beda w Monitorze Saqdowym i Gospodarczym. -------------

§ 29.
Zarzad moze decydowa¢ o dodatkowej publikacji niektérych ogloszen w wybranych
dziennikach lub czasopismach, a takze na stronie internetowej Spétki.----------------=--=----

§ 30.
W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek
handlowych i inne przepisy obowiazujace Spotke. ------------mmmmmmmmmm oo
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ZALACZNIK NR 3: DEFINICJE I SKROTY ZASTOSOWANE W DOKUMENCIE

INFORMACYJNYM

AKcje serii A 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Spétki o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje serii B 60.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B Spétki o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

AKcje serii C 151.300 akcji zwykltych na okaziciela serii C Spétki o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

AKcjonariusz Uprawniony z akcji easyCALL.pl S.A.

Alternatywny System Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt

Obrotu, ASO 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Doradca

Bank DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,
Oddziat w Radomiu, Biuro Maklerskie Banku DnB NORD
Polska S.A.

Biegly Rewident

Grazyna Cichosz

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o
sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o
instrumentach finansowych, w tym Akcjach serii A, B i C
oraz wprowadzeniem ich do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, easyCALL.pl S.A., | easyCALL.pl Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Spotka

EUR, Euro Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gielda, GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spétka
Akcyjna

KDPW, Krajowy Depozyt |Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna

Kodeks cywilny, KC, k.c. | Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks Cywilny (Dz.U.
Nr 16, poz. 93, ze zm.)

Kodeks spoétek Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek

handlowych, KSH, k.s.h. | handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, ze zm.)

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zgromadzenie, NWZ easyCALL.pl Spotka Akcyjna

NewConnect Nazwa wtasna Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papieré6w Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

Organizator Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Alternatywnego Systemu

Obrotu (rynek

NewConnect)

PKB Produkt Krajowy Brutto
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PKD

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci

PLN, zi, zloty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo Bankowe (tekst
jednolity - Dz.U.z 2002 r. Nr 72, poz. 665, ze zm.)

Rada Nadzorcza, RN, Rada Nadzorcza easyCALL.pl S.A.

Rada Nadzorcza

Emitenta,

Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, przyjety
Alternatywnego Systemu | Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow

Obrotu rynku Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. z

NewConnect, Regulamin
ASO

pozZn. zm.

Statut, Statut Emitenta,

Statut easyCALL.pl S.A.

UE

Unia Europejska

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
UKE Urzad Komunikacji Elektronicznej
Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze

Sadowym (jednolity tekst Dz. U.z 2001 r. Nr 17 poz. 209, ze
zm.)

Ustawa o Nadzorze nad

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem

Rynkiem Kapitalowym kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537)

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
Instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538)

Finansowymi

Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
Publicznej warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurenciji i
konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, ze zm.)

Konsumentéw

Ustawa o Podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
Dochodowym od Os6b 0s6b fizycznych (tekst jednolity - Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
Fizycznych poz. 176 ze zm.)

Ustawa o Podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
Dochodowym od Os6b 0os6b prawnych (tekst jednolity - Dz.U. z 2000 r. Nr 54,
Prawnych poz. 654 ze zm.)

Ustawa o Podatku od Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od
CzynnoSci czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity - Dz. U. z 2005
Cywilnoprawnych r. Nr 41, poz. 399 ze zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(jednolity tekst - Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 ze zm.)

Zarzad, Zarzad Emitenta,
Zarzad Spoiki

Zarzad easyCALL.pl S.A.

Zarzad Gieldy

Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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BSA BitStream Access - ustuga sprzedazy szerokopasmowej
transmisji danych (np. dostepu do Internetu), najczesciej za
pomoca linii telefonicznej. Ustuga $wiadczona jest na rzecz
klientow przy wykorzystaniu infrastruktury sieciowej
innego operatora.

BTL Dziatania reklamowe skierowane do konkretnego klienta
niebedacego reklamg w $rodkach masowego przekazu.
Nos$niki reklamy BTL sg skierowane gtéwnie do detalistow
i konsumentow i nosza nazwe materiatow POS (ang. point
of sale) lub POP (ang. point of purchase). Czescig BTL jest
réwniez Direct Mail i Consumer Promotion.

MNO Operator sieci mobilne;j.

MVNO Wirtualny operator telefonii komdrkowej - operator taki
nie posiada wtasnej infrastruktury radiowej, a jedynie
posiada ograniczong infrastrukture telekomunikacyjng i
bilingowg. MVNO $wiadczy swoje ustugi na podstawie
umowy z MNO, oferujac je pod wtasng markg i na
samodzielnie ustalonych zasadach.

WLR Hurtowy wynajem linii abonenckich - ustuga polega na
dzierzawie od operatora trzeciego infrastruktury
dostepowej do abonentéow i Swiadczenia w jej ramach
wtasnych ustug
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